Magyar Nemzeti Bank

A magyar bankrendszer tovabbra is stabil,
am a lakaspiaci kockazatok emelkedtek

A magyar bankrendszert 2025-ben is magas jovedelmezdség, béséges likviditas és erds tékehelyzet
jellemezte. A nemteljesit6 hitelek ardnya tovabb mérséklédott, és historikusan alacsony szinten volt
az év végén. Az év masodik felében a haztartasi hitelek jelentds mértékben boviltek az Otthon Start
Program hatasara, és a vallalati hitelezés is élénkilt. Az Gjonnan folydsitott lakashitelek atlagos
hitelfedezeti mutatdja érdemben nétt, mikdzben a lakadspiac tulértékeltsége is emelkedett az elmult
év soran.

2026 els6é honapjaiban az irdni habora kirobbandasa az energiahordozék aranak emelkedésén és a
kockazatvallalasi hajland6sag csokkenésén keresztil a hazai piacokra is érdemben hatott. A globalis
geopolitikai kockazatok tovabbra is bizonytalansagot okoznak a hazai pénzligyi intézmények
mukodési kornyezetében.

A magyar bankok profitabilitasa 2025 egészében magas volt. A szektor sajattéke-aranyos
megtérilése (RoE) 18,9 szazalékot tett ki év végén. A bankok legfontosabb jovedelemforrasat
tovabbra is a netté kamatbevétel jelentette. A lakossagi hitelportfélion bellil egyre magasabb sulyt
képvisel6 kamattamogatott hitelek valds értékelésen torténd nyilvantartasa noveli a banki eredmény
volatilitdsat és hozamkdrnyezetre valé érzékenységét. Ezt a kockdzatot a bankok z6me részben vagy
egészben a kamatswap-piacon fedezi. A nemteljesitd hitelek ardnya csokkent, mig a hitelkockazatok
alacsony szinten maradtak. A tékemegfelelési mutatd el6zetes adatok alapjan 20,1 szazalék volt az
elmult év végén, amely a 2025-0s eredmény auditalasat és az osztalékfizetéseket kovetden 21
szazalék kozelébe emelkedhet. A bankszektor jelentds tartalékokkal rendelkezik: a szabad téke értéke
év végén 2025 milliard forint volt. A bankrendszer tékehelyzete az eldretekintd szolvencia
stressztesztben szerepld harom forgatokdnyv barmelyikének bekdvetkezése esetén robusztus
maradna, és tékehidny még sulyos stressz esetén is csak a hitelintézetek egy szlk korénél 1épne fel.

A bankok likvideszkdz-allomanya tovabbra is béséges. A szektor egyedi megfelelésen szamitott
likviditasfedezeti mutatdja (LCR) 2026 februarjaban dtlagosan 172 szazalékos szintet ért el.
Rendszerszintd likviditasi kockazatok nem azonosithatok, de egyes bankok egy stresszhelyzet esetén
fokozottabb likviditasmenedzsmentre kényszerilhetnek.

A hitelpiac 2025-ben jelentdsen élénkdlt. A haztartasok bankokkal szemben fennallé hitelallomanya az
év soran 15 szazalékkal bovilt, amihez a szeptemberben elindult Otthon Start Program keretein belll
megvaldsuld kimagaslé volumenU szerz6déskotések is hozzajarultak. Becsléslink szerint a programon
belll folydsitott hitelek mintegy kétharmada addiciondlis szerzddéskotést jelentett. A vallalati
hitelezés az év utolsé hdnapjaiban érdemben bdviilt, igy az év egészében 7,3 szdzalékkal nétt a
vallalatok banki hiteldllomanya. A vallalati hitelpiac élénkiilése ugyanakkor térékeny, mert a
hitelezést meghatarozé makrogazdasagi fundamentumok érdemben nem javultak az elmult
idészakban.

A haztartasi hitelpiacon megfigyelhetd folyamatok kiemelt figyelmet igényelnek. Az Otthon Start
Program hatdasara a hitelfelvevok atlagos hitelfedezeti mutatoja jelentésen, a korabbi 59 szazalékrdl
68 szazalékra emelkedett. Az adésok nominalisan és éves jovedelmik aranyaban is érdemben
magasabb hiteldsszegre szerzédtek, mint ami kordbban megszokott volt. A lakdsdrak nomindlisan
23,5 szazalékkal emelkedtek 2025 folyaman, a lakaspiaci tulértékeltség pedig 22,5 szazalékra
novekedett. A fellilértékeltség noveli egy lakasar-korrekcio kockazatat, ami a hitelek fedezettségére is
kedvezétlenll hatna. A beddlések kockazatat mérsékli, hogy a hitelfelvevék atlagos
jovedelemaranyos torlesztérészlet mutatdja (JTM) a megndvekedett hitelosszegek ellenére sem



emelkedett, és a hitelek torlesztérészlete a teljes futamidore fix.
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