Debreceni Egyetem
Egyetemi pénzugyi innovacio

Uj, innovativ pénziigyi terméket dolgozott ki a Debreceni Egyetem Gazdasagtudomanyi Karanak
szakembere egyetemi egyittmiikodés keretében. Becsky-Nagy Patricia, a Pénzlgyi Tanszék vezetdje
és a Budapesti Corvinus Egyetemhez kot6d6 kutatdtarsainak innovacidja egyebek mellett a vételi
opciok cseréjének teriletén teremt Gjitast egy Uj pénzligyi termék elméleti megalapozasa altal. A
bonyolult matematikai levezetést is tartalmazé kutatasi eredményeket nivés tudomanyos
folyoiratban, a Finance Research Letters-ben publikaltak.

A ComEx névre keresztelt - Compound Exchange Option - dsszetett csereopcidé a befekteté szamara
jogot biztosit arra, hogy két kilonb6zd alaptermékd eurdpai vételi opcidt egymasra cseréljen.

- A pénzugyi piacon léteznek olyan termékek, amelyek révén a befektetd egy opcidt vasarol arra,
hogy két mogottes terméket elcseréljen, példaul két részvényt. Az elméleti kutatasunk Ujitasa, hogy
ez a két mogottes termék két opcid legyen. Ennek a pénziigyi terméknek az drazasi modelljét,
formuldjat dolgoztuk ki - mondta el a hirek.unideb.hu-nak Becsky-Nagy Patricia.

A Pénzigyi Tanszék vezetdje hangsulyozta: a cserélt instrumentumok nem részvények, hanem
opcidk, amelyek egyben kockazatok kiszlirésének lehetdségét is biztositjak. Kutatasukat egyszer(
realopcids példan keresztiil mutatta be.

- Adott két Debrecenbe érkezd iparvallalat, amely a varos valamely ipari parkjaban szeretne
letelepedni, de nem lehet tudni, hogy melyikben. Beszallité cég vezetdjeként - tudva, melyik
vallalattal szeretnének szerz6dést kotni - a ComEx révén opcids vételi jogot szerzek arra, hogy a
célvallalat varhatd telephelye mellett telepedhessek le, de opcids jogom legyen arra, hogy a
telekvasarlasi jogomat egy masik telekhez fliz6d6 vasarlasi jogra cseréljem. Tehat a befektetének
nem kell megvasarolnia a telket, csak vasarlasi jogot, opcidt szerez ra, amelyet elcserélhet egy masik
opciora - fejtette ki Becsky-Nagy Patricia.

A kutatas kovetkezd szakaszaban a szakemberek a termék piaci tesztelését, pozicionalast tlzték ki
célul.

- Szeretnénk kibdviteni a kutatdsunkat és a mesterséges intelligencia bevonasaval lemodellezni, hogy
a ComEx pontosan hogyan tudna muikédni, a vildg mely piacain tudnank Uj irdnyt nyitni ezzel a
termékkel - tette hozza a tanszékvezetd egyetemi tanar.

A nemrég publikalt tanulmany szerz6i Becsky-Nagy Patricia mellett a Budapesti Corvinus Egyetem
szakemberei, Sz4z Jénos professor emeritus, Vidovics-Dancs Agnes korabbi egyetemi docens és
Varadi Kata, a Pénzligyi Intézet vezetdje. A publikacid az alabbi linken olvashaté.
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