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MBH Elemzési Centrum: Tagul az ollé a bérek
és a kiskereskedelmi forgalom emelkedése
kozott

Tavaly a fizetések 39%-at koltottik el a kiskereskedelemben, ami a - kiskereskedelmi forgalmat
tekintve igen komoly visszaesést mutato - covid événél is alacsonyabb érték. Mig 2024-ben a
redlbérek 9,2%-kal ndvekedtek, addig a kiskereskedelmi volumen csak 2,6%-kal, vagyis egyfajta
atrendezddés latszik a fogyasztasi szerkezetben. Az orszag a kiskereskedelmi kéltéseit tekintve
foldrajzilag is megosztott, amire a turizmus is hatassal van.

Tavaly év elejétdl kezdve nagyon pozitivak voltak a varakozasok a kiskereskedelmi forgalom
alakulasaval kapcsolatban - féleg a realkeresetek ndvekedése és az inflacids toleranciasavot felllrdl
mar kozelitd pénzromlasi item miatt -, de a varakozasokhoz képest kijézanito lett az éves eredmény.
Az idei igéretes évkezdet utan a februari kiskereskedelmi adat mar 6vatossagra adott okot. Bar
marcius masodik felében a fogyasztok mar részesultek az arrésstop intézményének hatasaibol, a
naptar- és bazishatdstél szlirt adatban ez latszott, és végll csupan kismértékl bovilést tudott
felmutatni a forgalom volumene, de ami nagyobb probléma, hogy februar utan havi alapon ismét
csokkenés tortént. 2024-ben pont hlsvét utan kezddédott egy stagndlas, ami ugyan magasabb
fogyasztasi szintet jelentett a 2023-asnal, de a 2,6%-0s éves bdvilés jéval elmaradt a tavalyi 9,2%-0s
realbér novekedéstal.

Az egy fére jutd kiskereskedelmi koltés az orszagos nettd atlagkereset aranyaban a lezarasi
hullamokkal tarkitott lokalis minimumnak szamité 2020-t6l kezdve két éven keresztiil novekedett.
2022-ben mar az atlagfizetés 44,5%-at hagytuk a kiskereskedelemben. Ezutdn a lakossagnak
kiugréan magas inflacidéval és - ebbdl is kdvetkezéen - azzal kellett szembenéznie, hogy a
realkeresete csokken, igy 2023-ban a lakossag a netté fizetésének 42,1%-at hagyta az lGzletekben.
2024-ben, bar az inflacié GUteme lassult, a fogyasztok inflacids érzete ezt nem tamasztotta ala:
tovabbra is magas arakkal talalkoztak a boltok polcain. Emiatt a felvett spdrolasi mechanizmusokat
nem hagyték el. igy azt latjuk, hogy a tavalyi évben a netté atlagfizetés kiskereskedelemben hagyott
aranya a covid événél is alacsonyabb szintre, 39,0%-ra csokkent.

Altaldnossagban elmondhatjuk, hogy minél magasabb a nettd kereset, annal kisebb hanyadat koltjik
el a kiskereskedelemben. Ezt aldtdmasztjak a régids adatok is, de vannak persze eltérések, példaul
Zala és Somogy megye, ahol az atlagfizetés 47% és 44%-at koltik el a kiskereskedelemben (a két
legmagasabb érték), mig a nagyjabdl azonos atlagfizetéssel rendelkezd Jasz-Nagykun-Szolnok
megyében ez csak 39%. Ennek egyik oka a turizmus, vagyis a balatoni Gdilévarosokban térténd
koltések zommel itt jelenek meg, mikdzben az atlagfizetések relative alacsonyak. Ezt figyelembe véve
is elmondhaté, hogy az orszagot az egy fére jutd kiskereskedelmi forgalom szempontjabdl is jellemzi
egy kelet-nyugat irdnyl megosztottsag (az alabbi abran jobbrdl balra haladva sotétedik a térkép). Azt
is latjuk, hogy a fizetések vasarlderejének névekedése tavaly minden megyében meghaladta a boltok
forgalmanak névekedését, sét, van ahol tobbszordsen. Jellemzden ott volt nagy a ndvekedési Gtemek
kozotti kilonbség, ahol eleve nagy az egy fére jutd kiskereskedelmi forgalom, vagyis a Dunantdl
térségében.

Felmerdl a kérdés, hogy a megszerzett tobbletjovedelem hol jelenik meg? Egyrészt a covid és az
inflaciés sokk éta a magyar haztartasok megtakaritasi ratdja historikusan magasnak tekinthetd, és
2024-ben ez csak kis mértékben csdokkent. Masrészt jelentds valtozas tortént a haztartasok
fogyasztasi szerkezetében: az inflacids sokk idején - 2022 masodik félévétdl kezdve - a
kiskereskedelmi fogyasztas jelentésen zuhant, és ezzel elvalt a szolgaltatasok fogyasztasanak
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alakulasatol, ami ezzel szemben csak kismértékben csdkkent ugyanettdl az id6horizonttol kezdddden,
majd 2023-t6l, ha nem is érte el a korabbi ndvekedési litemét, de enyhén névekvé palyara allt. A
kordbban egyutt mozgdé kiskereskedelmi fogyasztas és a szolgaltatasok vasarlasanak névekedése
kozotti olld ettdl kezdve nagyra nyilt és 2023 6ta Iényegében nem szlkdlt, vagyis a fogyaszték
egyeldre nem tértek vissza a korabbi vasarlasi szokasaikhoz.

Hogy idén megtorténik-e az, ami az elmdlt két évben nem tudott, vagyis hogy a fogyasztok a koltési
szerkezetlkben visszaépitik a kiskereskedelem aranyat, egyel6re nem latszik. Az év elsé szakaszat
vizsgalva azt latjuk, hogy az elsé negyedéves 2,7%-0s kiskereskedelmi forgalom boéviiléshez az elsé
két hdnapban 4,1%-0s netté redlbéremelkedés parosult. Vagyis a 2024-ben tapasztalt szakadék
kiskereskedelemi forgalom és a nettd redlbér névekedése kdzott szlkdl, viszont ez csupan a
bérdinamika lassulasanak tudhaté be és nem a kiskereskedelem felpattandsanak.

Készitette: Bathori Bence, az MBH Bank agazati elemzdje.
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