Magyar Nemzeti Bank

Nem tajékoztatta megfeleloen ugyfeleit a
termék kockazatairol az SPB Befekteteési Zrt.

Az MNB 30 millié forint birsagot szabott ki az SPB Befektetési Zrt.-re, egyebek kozt az ligyletkdtéseket
megel6z6 ligyféltajékoztatdsi gyakorlat, a termékiranyitasi szabalyok megsértése és a fliggetlen
alapon befektetésre kinalt pénziigyi eszk6zok kivalasztasi folyamatanak hianya miatt. A hidanyossagok
nem érintik a befektetési szolgaltaté megbizhatéd miikodését, de azok kijavitasa elengedhetetlen.

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) célvizsgalatot folytatott le az SPB Befektetési Zrt.-nél (SPB), egyebek
kozt a befektetési szolgaltato lgyletkotést megeldzd Uigyféltajékoztatasi gyakorlatat, a
termékiranyitasi és a fliggetlen alapon nyujtott befektetési tanacsadasi folyamatot, valamint az
Ugyletek alkalmassaganak értékelését attekintve. A vizsgalat - amely a 2021. junius 1-jétél az
ellendrzés lezarasaig terjedd idészakot tekintette at - fékusza a tarsasag tulajdonosa, az SPB
Management Kft. altal kibocsatott vallalati kotvények értékesitésére iranyult. Az értékpapirt a
befektetési szolgaltatd tavaly julius 6ta mar nem forgalmazza Ugyfeleinek.

Az MNB megallapitotta, hogy az SPB fliggetlen befektetési tandcsaddként - ahol a nem fliggetlen
alapon befektetési tanacsadast nyljté szolgaltatokhoz képest magasabb befektetévédelmi
szabalyrendszernek kell megfelelni - a befektetési tanacsadas nyudjtasakor el6zetesen nem értékelte
és hasonlitotta 6ssze a pénzligyi eszkdzok kellbéen széles korét tgyfeleinek. Az SPB gyakorlata szerint
nem fliggetlen alapon és fliggetlen alapon is nyUjtott tanacsadast, azonban a két tevékenységet
személyi szinten nem valasztotta el megfelel6en.

A befektetési szolgaltatd a rendszeres fellilvizsgalatai soran nem vette figyelembe a tulajdonos-
kibocsatd pénzigyi helyzetében felmeril6 - a kétvények kockazatara, s igy azok befektetdi célpiacara
is hatd - negativ valtozasokat. Ennek kdszonhetéen az SPB termékiranyitasi tevékenysége magaban
hordozta annak a kockazatat, hogy a megndvekedett kockazatu kotvények nem megfelelé kockazati
besorolasu Ugyfelek szamara is értékesithessék.

Az MNB emellett feltarta, hogy az SPB szamos Ugyfelét nem tajékoztatta megfelel6en a tulajdonos-
kibocsatéval meglévé jogi és gazdasagi kapcsolatardl, a koétvények visszavalthatdsagardl, likviditasi
jellemzdirdl, kockazatairdl, illetve a kibocsatas zartkord voltardl (s igy a tékekivonas korlatairdl).
Egyes befektet6k még a kotvények eszkozosztalyardl is félrevezetésre alkalmas informaciét kaptak.
Jogsértésnek mindsult az is, hogy az SPB nem tett meg minden észszer( intézkedést annak
érdekében, hogy az Ggyfelekkel folytatott tanacsadashoz, megbizashoz vezeté kommunikaciot
minden esetben rogzitett médon bonyolitsak le.

Mindezek nyoman az MNB egyes jogsértések kapcsan hataridd kitlzésével kotelezte az SPB-t azok
kikliszobolésére, illetbleg arra, hogy az ezzel dsszefliggésben megtett intézkedésekrdl - a befektetési
szolgaltatd vezeto testiletei altal jdvahagyott dokumentumokban - szamoljon be a pénzigyi
fellgyelet részére. Az MNB 30 millié forint felligyeleti birsagot is kiszabott az SPB-re. A birsagdsszeg
kapcsan bizonyos jogsértések esetében sulyositd koriilménynek mindsult egyebek kozt azok egy
részének rendszerszintl jellege, kockazati besorolasa, illetve azok tobbszori, sorozatos elkdvetése.
Enyhitd korilménynek szamitott ugyanakkor a tarsasag alacsony piaci részesedése, illetve
hatdsbesorolasa.
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