Vallalkozok és Munkaltatéok Orszagos Szévetsége

VOSZ Baromeéter, 2024. 1l. negyedév:
kotelezo optimizmus vagy valodi novekedés?

Az inflaciéérzékelés tovabbra is jelen van hazai vallalkozdsoknal, mikdzben a munkaerdpiaci hangulat
tartdsnak latszik. Taldn a beruhazasok volumene is visszaall az egy évvel ezel6tti szintre - hangzott el
a Vallalkozok és Munkaltatok Orszagos Szovetsége (VOSZ) Uizletihangulat-indexének masodik
negyedéves felmérésének eredményeit bemutatd beszélgetésen.

A VOSZ szakmai partnereként az Egyensuly Intézet mar masfél éve folyamatosan kutatja a hazai
vallalkozasok Uzleti hangulatat, allapotat, fejlesztési céljait. A negyedévente tartott, a kutatasi
eredményeket bemutatd sajtébeszélgetéseken az Intézet igazgatdja minden alkalommal
hangsulyozza: a szdmokat Ugy érdemes értelmezni, hogy a valaszokat a VOSZ tagvallalkozasai adjak,
amelyek mlkddése pénziigyi szempontbdl Iényegesen stabilabb.

~Egyértelmien lathatd az adatokbdl, hogy tovabbra sincs munkaerdpiaci fesziltség, a
vallalkozadsok nem terveznek elbocsatdsokat, mikdzben kétszamjegyl bérnévekedés
prognosztizdlhatd. Az Egyensuly Intézet mérései szerint idén az inflacié 4,5-4,6 szazalék
kornyékére varhato, jovore pedig 3,1 szazalékra. A GDP-vel kapcsolatban az Intézet 2024-
re 2,4 szazalékot prognosztizal, mig jovore 3,1 szazalékot. Az eur6 arfolyama varhatdan a
395-400 forintos savban fog mozogni. A medianbér valtozasa 12,1 szazalék, de a tobb
mint 4 szadzalékos inflaciéd miatt a redlbérndvekedés varhatéan 7,1 szazalék lesz. A
haztartasok fogyasztasa 2,7 szazalékos mértékben bovilhet idén, és j6 hirnek mondhatd,
hogy a beruhazasok a tavalyi csékkenés utan nagyjabdl 4 szazalékkal ndvekedhetnek” -
mutatta be az idei év varhaté legfontosabb makrogazdasagi adatait Kozdk Akos, az
Egyensuly Intézet tarsalapitdja és lzleti kapcsolatokért felelds igazgatodja.

Pozitiv elmozdulas latszik a beruhazasi szandékoknal

Kozak Akos emlékeztetett arra, hogy mar tavaly év végén is arrél beszéltek, 2024 inkébb
konszolidacids évnek tekinthetd, és varhatéan 2025 fogja kiegyensulyozni a rendkiviil nehéz 2023-at.

A negyedéves VOSZ Barométer bemutatasa soran korabban mar irtunk arrdl, hogy a beruhazasok
2023-ban, valamint 2024 elsé negyedében sem taldltak magukra. Ezért is pozitiv adat a jelenleqi
idészakban, hogy a beruhazasok alindex értéke tovabb nétt, 37-rél 40 szazalékra.

Kozak Akos hozzatette, a harmadik és negyedik negyedévben természetes csékkenés véarhato, amit a
szezonalitas indokol.

Az egyik legfontosabb mutaté a beruhazasi szandék, amely Ugy tlnik, most mar stabilan kimozdult a
csokkend tendenciabdl, és elérte a 2023. masodik negyedévének a szintjét.

A beruhazas olyan indikator, amely a jovébe vetett bizalmat, annak affinitasat mutatja,
ha magas ez a szandék, azaz a vallalkozék beruhaznanak, akkor ez azt mutatja, hogy
mégiscsak valami jot l1atnak, pozitiv valtozasra késziilnek” - magyarazta az Intézet
igazgatdja. Kozak Akos hozzatette, 2023-hoz képest nem valtoztak a véllalkozasok
kiemelt problémai, igy - kiilonésen a szakképzett - munkaerdhiany, a megrendelések
elmaraddsa és a csokkend vasarléer6 jelent tovabbra is a legégetébb megoldandé
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feladatok.

Elhangzott, az is latszik, hogy az arbevételnek az el6z6 két negyedévhez képest mutatott
pozitiv iranyd elmozduldsa, valamint a fizetési moral pozitiv valtozasa sokat segitett
ennek az Uzletihangulat index a javuldsaban, amely az elmult hdrom, egymast kovetd
negyedévében 1-1 szazalékkal ndvekedett.

Ehhez kapcsolodik a vallalkozasok kockazatérzékelése, amely az elmult negyedévek
eredményeit 6sszehasonlitva most a legalacsonyabb. ,Szerintem ez fontos, kiléndsen ha
megallapitjuk, hogy a vallalkozasok jellemzéen névekvo arbevétellel szamolnak,
mikozben a kockazatokat is latjak, de mar csokkend mértékben, - emelte ki az igazgato,
a masodik negyedévi vallalkozéi hangulat Gjabb fontos visszajelzését.

A 2023. lll. negyedéves bezuhanashoz képest csokkent a fizetésemelést nem tervezd vallalkozasok
aranya, amely négy negyedév utan most el8szor kerilt 70 szazalék ala. Legfeljebb 10 szdzalékos
emelést minden negyedik cég tervez.

Ami a kutatdsok kezdete éta stabil és pozitiv adat, és most is hasonlé szamok jottek vissza, hogy a
vallalkozasoknak jellemzéen tovabbra sincs adétartozasa és jelentésebb fizetési problémaja.

A varhato6 7,1 szazalékos realbér-ndvekedés oka pedig egyértelmlien a bérnyomas, amely az
inflaciéval nem csokkent parhuzamosan.

Ezt erGsitette meg Perlusz Laszld, a VOSZ fétitkara is, aki hangsulyozta, a betelepllé multinacionalis
nagyvallalatok magasabb bérért mar megkezdték elcsabitani a hazai kkv-ktdl a munkavallaldkat,
ezért kell a lehetéségeihez képest, akar az inflacié mértékéhez képest szamottevéen magasabb bért
ajanlani a sajat munkavallaldinak is.

A kutatds egyik érdekes megallapitasa - amit Kozak Akos emelt ki -, hogy egyfajta polarizal6das
mutatkozik a kis- és kdzépvallalkozasok kézott. Mint mondta, tobb kérdés valaszaibdl is érzékelhetd,
hogy a legkisebb és a kdzepes, nagyobb vallalkozdsok k6zott nagyobb kiilonbségek rajzolddnak ki.
»Azt 1atjuk, hogy az éves kilatasokat illetéen van egy 40 szazaléknyi, inkdbb kedvezétlen arany, és
van egy, mintegy 60 szazalékos, inkabb kedvezd, nagyon kedvez6 arany” - mutatott be egy példat a
vallalkozasok kozotti esetleges polarizaciora a szakember, hozzatéve, hogy a tervezett arbevételek
esetében is lathatd ez a megosztottsag, miszerint a kisebbek 6vatosabbak, a nagyobbak
optimistabbak.

»Egyel6re nem latszik, hogy a szamok kotelezd optimizmust vagy valédi ndvekedést
mutatnak-e” - foglalta 6ssze Kozak Akos.

Most akkor van inflacié vagy nincs inflacio?

Az Egyensuly Intézet kutatasa szerint a csdkkend tendenciak ellenére az inflacids érzékelés tovabbra
is jelen van, s6t, megallapithatd, hogy a vallalkozdsok még mindig inkabb beépitik az araikba az
inflacios hatast. , A kis- és kozépvallalkozok kozotti Gizleti tranzakcidkban még nem sz(irddott le a
csokkend inflacid, késdbb ez nagyon érdekes kérdés lesz egy alacsony inflacids szint mellett” - tette
hozza az igazgatd, aki szerint ez is bizonyitja, hogy még vannak kockazatok, a vallalkozasok latjak és
érzékelik, ha Ugy tetszik, ,bedraztak” azokat.

Az ambivalens inflacios érzékelést tamasztja ala az a kutatasi eredmény is, amely a koltségek
valtozasa, féként novekedése kapcsan latszik.
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Ennek kapcsan példaként Perlusz Laszl6 megemlitette a hazai kis, foként csaladi, benzinkut-
Uzemeltetd vallalkozasok kiilonaddjanak esetét, valamint a vallalkozdi energiaar-ndvekedést is, amely
a rezsicsokkentett egyetemes szolgaltatdi dijhoz torténd jogosultsag modositasardl szolt.

Az inflacié az egyik kiemelt probléma tovabbra is, ugyanakkor a kutatdék szerint figyelemre mélto,
hogy a spontan emlitések soran 10 kategoéridban érték el vagy haladtak meg az 5szazalék-ot.

Az inflaciéra valé utalds tehat csokkendben van, de a problématérkép még mindig nagyon sok pontot
érint. Ezek kdz6tt vannak a magas adoterhek és energiaarak, a kiszamithatatlan gazdasagpolitika,
valamint a munkaerdéhiany, az EU-s és kkv-s tdmogatasok elmaradasa.

Nemzetgazdasagi érdek lenne a hazai kkv-k bekapcsolddasa
a nagyvallalati termelési értéklancba

Kozak Akos hangsulyozta, a magyar kkv-k kérében nem érzékelhetd olyan ambicié, hogy
becsatlakozzanak a nagyvallalatok termelési 6koszisztémajaba, az értékldncba. A megkérdezett
vallalkozasok 18 szazaléka rendelkezik aktiv nagyvallalati beszallitéi kapcsolatokkal. A legfeljebb 5 f6t
foglalkoztatd cégek esetében ez az arany 14 szazalék, az 5 fonél tobbet foglalkoztatd kkv-k esetében
pedig 24 szazalék, mikdzben 10 szazalék azoknak a cégeknek az aranya, amelyeknek korabban volt
beszallitéi kapcsolatuk, de jelenleg nincs.

A hazai KKV-k ezen a terlleten rendkivil dvatosak, nem akarjak kitenni magukat egy egyértelm
kapcsolédasra, kifejezetten kockazatosnak tartjak.Ennek kapcsan kérdésre vdalaszolva Perlusz Laszlé
kozolte, bar a VOSZ elsésorban érdekképviseleti szervezet, a vallalkozdéi adminisztracié és az addk
csokkentésébenérdekelt, természetesen vannak vallalkozasfejlesztési ambicidi is.

»Mi is latjuk, hogy a mikro- és kkv-kat tomorité VOSZ-tagvallalkozasok is nehezen lépnek
ki a komfortzénajukbdl, - tette hozza a beszallitéva valassal kapcsolatban a VOSZ
fétitkara, aki elmondta, a folyamatos edukaciéval arra biztatjak a tagvallalkozasaikat,
hogy ezen a terlleten sokkal batrabban Iépjenek.

Sajtokapcsolat:

e +361414 2181
e center@vosz.hu
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A Barométer, mint a kkv-szektor tizleti hangulatanak
mérceszko:

A Barométer értéke masodik negyedéve emelkedik. A hazai kkv-k pénziigyi helyzete ugyan harmadik negyedéve hasonlé
szint ndéséguk toy 6 negyedévhez képest, és ezeknek a
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Az orszag gazdasagi helyzetével kapcsolatos © VOSZ
legfontosabb problémak

Az inflicié mér hatodik negyedéve a legmarkansabb orszagprobléma, de annak jelentdsége érezhetéen visszaesett. Az orszég
problématérképe még mindig siird: a spontén emlitések 10 kaugomb:n érték el, vagy haladtsk meg az 5%-os gyakorisagot.

Egyéb, markans problémsk: éitalénos munkamord),recesszis, versenyképesss
"Mz orszig gandasigi helysesével kapesolatos legfontosabb problémék - spontén emlitések (2024. I1.
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Az értéklancokba val6 bekapcsolddas 6 akadalyai

A nemuzetkdzi értéklancokba valé bekapcsolédds f6 akadélya az, hogy a hazai kkvk vezetSinek egyszerdien nem &l
széndékukban, hogy nagyvallalatok beszdllitéi legyenek. Ennek f6 oka elsGsorban a kapcsolataik hidnya, masodsorban a
i korlatok, észt pedig a szabil ésé neheuese.
A ozi ér iba valé
btkapuul()das ILgnagvubb akadalyai
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Az inflacio beépitése az arakba

Tovébbra is jelents: azoknak a vl 4 a2 arénya, akik az araikba beépitik az inflaciot.

Az On véllalkozéisa beépiti-e az draiba az infléci6t? (Az igen vélaszok arénya,%)
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