Magyar Nemzeti Bank
Forras nyRt.: piaci manipulacié a sajat
részvények vasarlasa soran

Az MNB 15 milli6 forint piacfelligyeleti birsaggal sUjtotta a Forras nyRt.-t a piaci visszaélésekrdl sz616
uniés rendelet megsértése miatt. A tézsdei kibocsatd sajat értékpapirjai visszavasarlasa soran hamis,
félrevezetd jelzéseket adhatott a befektetéknek a Forras/T és Forras/OE részvények forgalmat,
keresletét és kinalatat, illetve arfolyamat illetéen.

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) piacfelligyeleti eljdarasban vizsgalta, hogy a Forras Vagyonkezelési és
Befektetési nyRt. (Forras nyRt.) egyes tézsdei megbizasai és azok alapjan létrejott ligyletei soran
sériltek-e a piaci visszaélésekrdl sz6lé eurdpai uniés rendeletben (MAR) foglalt, a piaci manipulaciét
tilté rendelkezések.

A tézsdei értékpapir-kibocsatd kozgyllése 2022 aprilisaban felhatalmazta annak igazgatésagat sajat
Forras/T és Forras/OE részvényeinek vasarlasara. A Forras nyRt. a sajat részvények megvasarlasara a
MAR 5. cikke szerinti részvény-visszavasarlasi programot nem inditott.

A Forras nyRt. ezt kovetéen 2022 decemberében és 2023 marciusaban jelentds darabszamu Forras/T
részvényre vonatkoz6 vételi megbizast adott be a Budapesti Ertéktézsdén, amely vételi
megbizasokban szerepld részvénymennyiség az adott értékpapirra vonatkozé el6zé 20 napi
atlagforgalmat tobbszordsen, de akar tobb szazszorosan is meghaladta. Ezeknek a vételi
megbizasoknak azonban végul csak toredéke teljesult. E vételi megbizasok megtévesztd, félrevezeto
jelzést adhattak az adott részvény forgalmat, keresletét-kinalatat illetéen.

A vételi megbizdsok emellett tobbféle mdédon (a kereskedési kdnyvben a vételi és eladasi oldal
szétnyildsa nyoman, illetve az ar hosszu tavu rogzitésére alkalmassag okan) megtéveszto, félrevezetd
jelzést kozvetithettek a befektetéknek az adott részvény arfolyamardl is.

Mindezeken feliil 2022 decemberében és 2023 marciusaban tdbb kereskedési napon a Forras nyRt.-
nek a két részvényre vonatkozéan teljesiilt egyes kotései (amely id6szakban egyébként a kibocsatd
teljesllt kotései az értékpapirok forgalmanak magas hanyadat adtak) jelentés mértékben huztak el a
részvények arfolyamat a targyi Ggyleteket megel6z8 utolsé kotések arahoz képest.

A Forras nyRt. 6sszességében egyes vételi megbizasainal a piaci korilményeket gyakorlatilag
figyelmen kivll hagyva hatarozta meg az azokban rogzitett mennyiséget és arat. Félrevezetésre,
megtévesztésre alkalmas jelzéseivel igy sértette a pénzigyi eszkdzok kereskedésének tisztasagat és
atlathatésagat, ezaltal a tékepiac integritasat is.

A feltart problémak miatt az MNB ma kdzzétett hatdrozatdban megtiltotta a Forras nyRt.-nek a MAR
piaci manipulaciét tilté elbirdsainak ismételt megsértését, 15 millié forint piacfelligyeleti birsadgot
szabott ki a tdrsasagra és tiltott piacbefolydsolds gyanujaval feljelentést tesz.

A birsagdsszeg kapcsan sulyosité kérilménynek mindsilt egyebek mellett, hogy a tiltott piaci
manipulaciét egy nyilvanos értékpapir-kibocsaté tobb kereskedési napon és tobb, a MAR altal

tiltott magatartasformaval kdvette el. Enyhit6é korilménynek szamitott ugyanakkor, hogy az érintett
részvények nem szerepelnek a BUX, BUMIX vagy CETOP részvényindexekben.

Az MNB e jogsértés kapcsan felhivja a figyelmet a MAR 5. cikkében szabalyozott, a részvény-
visszavasarlasi programokra vonatkozéd mentesség intézményére. Az ott megjelélt, valamint a
kapcsolddd unids rendeletben szerepl6 szabalyoknak torténd maradéktalan megfelelés esetében
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ugyanis az adott kibocsato a sajat részvények visszavasarlasa kapcsan mentesil a bennfentes
kereskedelem és a piaci manipulacié tilalma aldl.

Amennyiben egy kibocsatd a MAR 5. cikke szerinti részvény-visszavasarlasi program keretein kivdl
vasarol sajat részvényeket, az természetesen nem mindsil automatikusan piaci manipulaciénak. A
nevezett unids szabalyoknak valé maradéktalan megfelelés hidnydban azonban a kibocsatok a sajat
részvényeik visszavasarlasa kapcsan mar nem mentesiilnek a jogszabaly erejénél fogva a piaci
visszaélés tilalma aldl, tézsdei tevékenységliket tehat az altalanos szabalyok szerint kell megitélni.
Kiemelten fontos tehat, hogy a kibocsatdk a sajat részvényekkel bonyolitott, MAR 5. cikke szerinti
részvény-visszavasarlasi programon kivlli Ggyleteik sordn a piaci manipulaciét generalisan tilté
jogszabalyi rendelkezésekre tekintettel fokozott figyelemmel jarjanak el.

Hatarozat

nyilvanosan mikédd Részvénytarsasaggal (székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6. 6. emelet 17.
ajtd; cégjegyzékszam: 01-10-043872) szemben jogsértd magatartas megtiltasa intézkedés
alkalmazasardl és piacfelligyeleti birsag kiszabdsardl a piaci manipuldcid tilalmara vonatkozé
jogszabdlyi rendelkezések megsértése miatt
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