Magyar Nemzeti Bank

A befektetoket félrevezeto modon novelte
egy tozsdei értékpapir kereskedési
volumenét a részvényes

Az MNB 10 millié forint piacfelligyeleti birsagot szabott ki egy maganszemélyre a piaci visszaélésekrol
sz0616 unids rendeletben foglalt piaci manipulacié miatt, s megtiltotta a jogszabaly ismételt
megsértését. A maganszemély egy tézsdei részvény kereskedési volumenének |ényeges
megemelésével adott hamis, félrevezetd jelzést a befektetéknek.

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) bejelentések, illetve sajat adatai alapjan piacfelligyeleti vizsgalatot
folytatott le annak attekintésére, hogy egy maganszemély megsértette-e a piaci visszaélésekrdl sz416
eurdpai uniés rendelet (MAR) piaci manipulaciot tilté el6irasat.

A felligyelet feltarta, hogy a maganszemély - indokladsa szerint sajat ,daytrade” kereskedési
stratégiajanak megvaldsitasa érdekében - 20 kereskedési napon olyan mennyiségl (folyamatos,
egymaéssal parhuzamos vételi és eladési) ligyletet kotott a Budapesti Ertéktézsdén jegyzett
MASTERPLAST részvényekkel, hogy az minden esetben meghaladta az adott értékpapir napi tézsdei
forgalmanak 30 szazalékat. Egyes kereskedési napokon Ugyletei az 6sszforgalom 40-70 szazalékat is
elérték.

E jogsértés akkor is megvalosul, ha annak elkdvetdjének nem kdzvetlen célja a piaci manipulacid,
hanem tevékenysége egyéb, sajat szemsz6gébdl akar gazdasagilag racionalisnak is tekinthetd okkal
kovetkezik, hogy a valds piaci kinalati, keresleti viszonyok révén kialakulé piacszer( tézsdei
kereskedelemhez, s a tOkepiacba vetett kdzbizalom fenntartasahoz az egyéni (akar szubjektiv
értelemben racionalisnak is tekinthetd) dontésekhez képest magasabb rendl kdzérdek flizodik.

Az érintett, Prémium kategoriaban kereskedett részvény piacanak egyedi, igy kilonésen az atlagos
kereskedési volumenre és a likviditasra vonatkozo6 jellemz6i alapjan az MNB azt allapitotta meg, hogy
amennyiben a napi 6sszforgalom legalabb 30, de egyes esetekben akar 40-70 szdzalékat is egyetlen
piaci szerepld generdlja, Ugy ez a kereskedési technika potencialisan alkalmas az érintett pénzigyi
eszk6z piaca kapcsan a valds piaci megitélés, azaz a tékepiac tobbi szerepldje altal érzékelhetd
kinalati, keresleti vagy arazasi viszonyok torzitasara. llyen esetben ugyanis a piac szerepl6i
befektetési dontéseiket abban a tudatban hozzak meg, hogy az adott részvényre valds, intenziv
kereslet mutatkozik.

Az MNB megallapitotta, hogy a maganszemély ennek révén hamis, félrevezetd jelzéseket adott a
tékepiaci szerepl6k felé az adott tézsdei részvény kereskedési volumene, likviditdsa kapcsan. Ezek
nyoman a piacon kereskedd tovabbi befektetdk az adott részvény kinalatara és keresletére vonatkozé
hamis, félrevezetd informaciok alapjan hozhattak befektetési dontéseket.

Mindezek miatt az MNB ma kdzzétett hatarozataban megtiltotta a maganszemélynek a MAR rendelet
ismételt megsértését, s a piaci manipulacié miatt 10 millié forint piacfelligyeleti birsagot szabott ki ra.
A birsagdsszeg meghatarozasanal sulyositdé kortilményként kerilt értékelésre, hogy a jogsértés
kapcsan érintett részvény a Prémium tdzsdei kategoriaba tartozik, s a jogsértéssel érintett id6szakban
szerepelt a BUX és a BUMIX indexkosarakban is. Az Gigyfél emellett a jogsértést a MAR ismeretében,
tobb évtizedes tékepiaci tapasztalata birtokdban, szdmos kereskedési napon kdvette el. Az MNB -
kovetkezetes gyakorlata szerint - jelen ligyben is feljelentést tesz tiltott piacbefolydsolas gyanujaval.



Magyar Nemzeti Bank

A Magyar Nemzeti Bank H-PJ-111-B-12/2024. szdmu hatdrozata intézkedés alkalmazasarol és

piacfelligyeleti birsag kiszabasarél egy részvényessel szemben a piaci manipulacié tilalmara
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