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Optimistak a kozép-eurdpai pénzugyi
vezetok

Lényegesen optimistabbak a kdzép-eurdpai pénzligyi vezeték 2023-hoz képest, elsésorban az Uzleti
kdrnyezet megitélése javult, de a tobbi terlleten is pozitiv volt az elmozdulas - derll ki a Deloitte
frissen publikalt felmérésébdl. A vizsgalt orszagok kozll a magyar pénzigyi vezet6k szintén
optimistak, de 6vatosak, ha lzleti kockazatvallalasrol van szé.

Javult a pénzugyi igazgatok véleménye

Tizenhatodik alkalommal készitette el a Deloitte a kozép-eurdpai pénziigyi vezetok véleményét
0sszegz0 felméréseét (CFO Survey), melynek kitoltése 2023 oktdbere és decembere kdzott zajlott. A
kutatdsban szokas szerint a gazdasagi és Uzleti kornyezet értékelése mellett kitértek a jovobeli
kilatasaikra is. A felmérésben tébb mint 6tszaz régids pénzligyi vezetd véleményét kérték ki a fenti
témakban, a magyarorszagi CFO-k 1.9 szazalékat teszik ki az 6sszes kitoIték szamanak. A legtobb
érintett cégvezetd a feldolgozdiparban dolgozik, de jelentds sulyt képviseltek a fogyasztasi szektorok,
a pénzlgyi szolgaltatasok, valamint a telekom- és médiaszektor is.

Az eredmények jelentds javulasrél szamolnak be, hiszen a CFO Confidence Index a
2023-as minusz 15 pontrdl plusz 17 pontra emelkedett. Ezen bellil mindharom
alindex novekedést mutatott, a legkisebb mértékben a jelenlegi gazdasagi helyzet
értékelése, de a tavalyi minusz 6 pont utan az is plusz 3 pontra kuszott fel. Az Uzleti
kornyezetre vonatkoz6 megitélésben hatalmas ugras volt, minusz 46 pontrél plusz 31
pontra, mig a vallalati kildtasok plusz 7 pontrdl 18 pontra emelkedtek. - mondta el Lang
Balint, a Deloitte Magyarorszag CFO programvezetdje.

A pénzlgyi vezetdk a régioban atlagosan 1,1 szazalékos GDP-ndvekedésre szamitanak idén az egy
évvel ezel6tti 0,3 szazalékkal szemben. Emellett a munkaerdpiacon is javultak a kilatasok, a
valaszaddk minddssze 38 szazaléka szamit a munkanélklliség emelkedésére, szemben az egy évvel
ezel6tti 68 szazalékos arannyal. Az inflacidéval kapcsolatban is optimistabbak lettek a vezetdk, bar
még igy is a valaszaddk 57 szdzaléka szamit az aremelkedési litem novekedésére, ami intd jel lehet.

A magyar pénzigyi vezet6k legnagyobb aranya, 36 szdzaléka kdzepes, vagyis 1,6-2,5 szdzalék kozotti
GDP-névekedésre szamit idén, 27 szazalékuk 0,5 szazalékos, tovabbi 27 szazalékuk pedig 0,5-1
szazalékos boOvulést var. Ez alapjan azt lehet mondani, hogy a cégvezetdk talan valamivel
pesszimistabbak, mint a gazdasagi elemzok, akik akar 3-4 szazalékos ndvekedést is el tudnak
képzelni 2024-ben.

A munkaerdpiacon nem szamithatunk komoly javulasra, ha hihetiink a vallalatok pénzigyi
szakembereinek, 46 szazalékuk szerint valtozatlan maradhat a munkanélkiliségi rata a kovetkezd
egy évben. Emellett 38 szazalékuk var emelkedést az allastalanok aranyaban, ami a Deloitte
jelentése szerint jelzi a bizalmat a gazdasag kilabaldsaban, de ugyanigy az dvatossagot is.
Magyarorszagon kiegyensulyozottnak mondhatok a munkaerdpiaci varakozasok, hiszen a
megkérdezettek 37 szazaléka szamit emelkedésre a munkanélkiiliségben, 36 szazalék stagnalast, 27
szazalék pedig csokkenést var. Ez egyrészt jelezheti az eltérd vdllalati kildtdsokat, de ugyanigy lehet a
tanacstalansag jele is.

Az inflacié 2023-ban a régié minden orszagaban jelentésen mérséklédott, idén nem szamitanak
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hasonld folytatasra a véllalatvezeték. Erdekesség azonban, hogy Magyarorszéagon a legoptimistabbak
ezzel kapcsolatban, 6t valaszadébdl majdnem négy az dremelkedési (item tovabbi mérséklédését
varja és csak 27 szazalék szamit emelked6 inflaciéra. Ez persze részben azzal magyarazhatd, hogy
2023-ban messze a magyar inflacié volt a legmagasabb, vagyis az éves atlagot tekintve ,van honnan
tovabb csokkenni”.

Optimistabbak, de még mindig kockazatkerilébbek a
magyar menedzserek

Az Uzleti kildtdsokkal kapcsolatban csokkent azoknak az aranya, akik jelentds bizonytalansagot
latnak, de még igy is tobbségben vannak ezek a pénzligyi vezeték. Tovabbra is szinte minden
megkérdezett (94%) a munkaerdkoltségek emelkedésére szamit 2024-ben.

Erdekesség, hogy az exportéld vallalatok vezetSinek majdnem harmada kritikus fontossaglnak tartja
a beszallitoi lancok helyzetét, ugyanakkor minddssze 6 szazalékuk vélekedik hasonldan a
klimavaltozasrol. A cégvezetdk dvatos hozzaallasat mutatja az is, hogy a nagy tébbséglk szerint a
jelenlegi nem a megfeleld kdrnyezet arra, hogy kockdzatos dontéseket hozzanak (izleti szempontbdl.
A megkérdezett magyar pénziigyi vezetdk 27 szazaléka gondolja minddssze azt, hogy most kell
kockaztatni, 73 szazalékuk azonban tovabbra is a biztonsagra térekszik elsésorban.

A kockazatok kapcsan a legtobben a képzett munkaerd hidnyat, a fokoz6dé geopolitikai
fesziiltségeket és a fokozddd szabdlyozdi Iépéseket emelték ki K6zép-Eurdpaban.

Az M&A tranzakciok dinamikdja azonban lassul a CE-régidban. A korabbi valsagok empirikus
bizonyitékai azt mutatjak, hogy a nagy piaci zavarok idején megndvekszik a fizidk és felvasarlasok
szama. A vilaggazdasag lassan kilabal a 2023-as, rekordot jelenté gyenge évbdl, amikor szamos
vallalat klizdott a tékekdltségek ndvekedésével és a recessziotol vald félelmekkel, ez abban is
megmutatkozik, hogy a kdzép-eurdpai vezeték mar kevesebb, mint fele, 45 szdzaléka gondolja Ugy,
hogy az M&A ndvekedésnek indul. Ezzel szemben a magyarorszagi valaszaddk 55 szazaléka szamit év
elején a fuzidk és felvasarlasok szamanak novekedésére. Ez azt jelentheti, hogy némileg instabil a
helyzet a piac és a valsagbdl valé kildbalas tekintetében. Mindez 6sszhangban van azzal a
hozzaallassal, amit a kockazatkezelésnél figyelhetiink meg.

A pénzigyi igazgatdk 2024-re vonatkozo eldrejelzései szerint valamivel alacsonyabb bizonytalansagi
szintre szamitanak a kiils6 kornyezettel kapcsolatban, mint 2023-ban. A magyar vezetdk
optimistabbak az atlagnal, 27 szazalékuk alacsony, 55 szazalékuk normal és csupan 18 szazalékuk
szamit magas kilsé pénziigyi és gazdasagi bizonytalansagra.

A sajat vallalatuk pénzligyi kilatasaiban is az dvatos optimizmus tikrézddik, a pénzigyi vezetok 37
szazaléka szamit javulé eredményekre, ugyanakkor majdnem ugyanekkora arany szerint stagnalhat
az eredménylik, 27 szazalék pedig romlasra szamit 2024-ben tavalyhoz képest. A magyar vezetdk
talan kicsivel optimistabbak az atlagnal, hiszen 55 szazalékuk szerint a 2023-ashoz hasonlé
eredménnyel zarhatnak idén, 36 szazalékuk javulasra szamit és mindossze 9 szazalékuk szerint esik
majd vissza a sajat céglik eredménye.
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