Vallalkozok és Munkaltatéok Orszagos Szévetsége

Lehet-e alacsonyabb a kamatszint? - Van
VOSZ valasz.

Hénapok 6ta tart Magyarorszagon az inflacié intenziv, széles kor( és tartds csokkenése, a fogyasztéi
arak novekedése mar nem haladja meg a térség atlagos szintjét. Az egy éven at tartd recesszid is mar
a multé és kiilsé egyensuilyi mutatdink is javuld tendenciat mutatnak, igy megkezdddhet a kilabalas
€s az egészséges novekedés. Ehhez azonban a hitelpiac miel6bbi normalizalédasara is szikség van -
hangsulyozza Perlusz Laszl6, a Vallalkozdk és Munkaltaték Orszagos Szovetsége fétitkara.

A tavalyi évet egyértelmuen az inflacio elszabadulasa arnyékolta be, vallalkozéi k6z6sséglink
mindvégig az els6k kdzott emlitette - a VOSZ Barométer vallalkozéi hangulatindexe kapcsan is - az
extrém méreteket koltétt arndvekedést, mint az orszag legfontosabb gazdasagi problémajat. Az év
folyaman voltak, akik profitinflaciét, meg kapzsisag-inflaciét kialtottak, de a cégek tulnyomo tébbsége
szamara a 2023. év valdsaga szenvedést és recessziét hozott.

Végre tartos fordulat az inflaciéban

Nyar végétol aztan elindult egy fordulat és ahogy haladtunk az év vége felé, egyre jobban
mérséklddtek az arak és az utolsé negyedévben visszatértek a pozitiv realkeresetek is. A 2024-es ()
évet azzal a megalapozottnak latszé reménnyel kezdtlk, hogy az inflacié egyértelmdlen a multé és
johet a normalizalddas a pénzigyekben is. Mindezt a Magyar Nemzeti Bank pozitiv kommunikacidja is
megerdsitette, amely néhdny napja (a januar végi kamatcsokkentés alkalmaval) a kdvetkezdket
tartalmazta: ,Széles kor( és tartés dezinflacié érvényesil a magyar gazdasagban. Eurépai
0sszevetésben hazankban csokkent legnagyobb mértékben az inflacié a tavalyi év soran.
Decemberben a fogyasztdi arak éves 0sszevetésben 5,5 szazalékkal emelkedtek. Az év végére a
magyar inflacié az egyik legalacsonyabb lett a régidban. Az inflaciés alapfolyamatok trendszert
lassuldsat jelzi, hogy a maginflacié évesitett hdromhavi valtozasa szeptember éta 3 szadzalék kordl
alakul.

Az erételjes dezinflacié az év elején tovabb folytatodik. A bejové adatok alapjan 2023 negyedik
negyedévében hazdnkban visszafogott bévilés varhatd. Ugyanakkor a munkaerdpiac valtozatlanul
feszes, a munkanélkiliségi rata eurdpai unidés 6sszehasonlitasban is alacsony. A folyd fizetési mérleg
havi egyenlege 2023 novemberében is szamottevd tobbletet mutatott. A bejové adat meghaladta a
varakozasokat, igy a fizetési mérleg 2023. és 2024. évi egyenlege a decemberi Inflacids jelentésben
vart tobbletnél is nagyobb lehet.” Tehat nem egy-egy kedvezd adatrdl van tehat sz6 - igy itéltik meg
magunk is -, hanem trendszerd, rendszerszintl, egyértelm( nagyfokd javulasrél! Ezek utan vallalkozoi
korokben is csalddast jelentett és értetlenséget valtott ki a tovabbra is csak vanszorgd, lassan
lecsorgd kamatcsokkentési titem. Ez tovabbra is olyan magas szint( hitelkamatokat eredményez,
amely a hitelezés igazi beindulasat még mindig ellehetetleniti.

Nemcsak a vallalati hitelekrdl van szd, de meg kell emliteni a lakdsépitések piacat is, amely az
épitdiparnak jelentene megrendelést, mindez pedig jorészt a lakossagi lakashitelezés alakulasatol
flgg. Mind a vallalati, mind a lakossagi hitelek allomanya stagnal (realértékben csokkenhet is), az Uj
hitelek volumene messze elmarad a korabbiaktdl, jorészt azért, mert a kamatszint még mindig tul
magas.

Miért nem elég jo?

Sokan azt kérdezik: ha a kedvez6tlen trend megfordult, ha az inflacié a korabbi toredékére esett, ha a
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kllsé egyensuly is javul, akkor miért csak vanszorog lefelé a kamatlab és miért nem indulhat be a
megfizethetd kamatszintl hitelezés? Hogy fejlédjek, hogy fejlesszek igy, hogy valjak
energiahatékonnya? Hogy tartsam meg a munkavallaldimat megrendelés hidnydban? Szerencsére
elérhetd hitelek azért mindvégig rendelkezésre alltak és allnak ma is: vallalkozok tizezrei veszik
igénybe a Széchenyi Kartya Program termékeit, amelyeket az allami kamat- és garanciadij-tamogatas
Ujraiparositasi Program és a célzott kotvényvasarlasi programok is). Ez az érintett véllalkozasoknak
nagyon nagy segitség, tovabbra is fenntartja a finanszirozas és a vallalkozasok tulélési lehetéségét.
De a gazdasag komplex rendszer, a szerepl6k egymashoz kapcsolédnak és a tébbi szerepld, akik
méretiiknél, tevékenységi koriknél fogva, vagy barmilyen mas okbdl nem férnek hozza a fenti
lehet6ségekhez - kedvezd tendenciak, zuhano inflacié ide, vagy oda -, tovabb szenvednek a kiszaradt
hitelpiacon, amely igy akadalyozza a kilabalast.

Veszélyek és esélyek

A jegybanki kommunikacio tartalmazta az dvatossag és a monetaris szigor fenntartasanak indokait is:
»Az EU-forrasok decemberben megindult bearamlasa kedvezd fejlemény. Ugyanakkor az elmult
napokban az uniés kapcsolatok terén megemelkedett a bizonytalansag. A nemzetkdzi befektetdi
hangulatra jelentds befolyassal volt a kdzel-keleti konfliktusok eszkalalédasa.” Igen, valdban, ezek
vitathatatlanul baljés fejlemények és komoly veszélyek, nem is beszélve a hatarunkon folyé atkozott
haboruarol!

De tényleg nem tehetlink semmit akkor, ha az EU-s forrasok tovabb késnek, a szallitasi Utvonalak
hosszabbodnak és a Kozel-Keleten, vagy a vilag masik részén Gjabb fegyveres konfliktusok tornek ki?
Bizunk benne, hogy a politikai megoldas itt Eurdpaban és a vildg mas részein is meglesz el6bb-utébb,
de addig is élni kell, fejlédni kell és nem szabad megakasztani a hatékonysag javitasat, a
modernizaciét! Ezért lenne fontos, hogy az atmeneti id6kben a finanszirozasi piac kamatszintje
kovesse az inflacié csokkenését, hogy ne akadjon meg a fejlédés, ne kerlljlink 1épéshatranyba a
versenytars orszagokkal szemben és kihasznalhassuk a kedvezore forduld egyensulyi kornyezetet és
a nehézségek ellenére is adddé piaci lehetdségeket! A vallalkozasok termelékenységi lemaradasban
vannak, amelynek tobb eleme hitelek segitségével javithatd. Jellemzden ilyenek az
energiahatékonysagi beruhazasok, de ide tartoznak a technolégiai fejlesztések is.

Sikeresek voltak azok a vallalkozasaink, amelyeknek a Covid-jarvanyban a ledllas alatt volt elég
tartalékuk ahhoz, hogy ezeket a beruhazasokat megvaldsitsak és munkavallaldikat képezzék. A
tartalékok mellett azonban hitelekre is szlikség van, méghozza megfizethetd kdltségszinten. A valtozé
nemzetk0zi gazdasag a nehéz vilagpiaci koriilmények ellenére is tartogat kellemes meglepetéseket
és a gazdasagpolitikai er6feszitések is eredményeznek mikodotoke bearamlast. A gyarak
megtelepedését is seqiti a piaci kamatszint, amely lehet6vé teszi a szlikséges - példaul
infrastrukturalis - beruhazasokat, egyuttal megrendelést, vagyis munkat biztositva a hazai
épitdiparnak és mas kapcsol6dd agazatok szereplbinek is. Tovabba, egy megtelepedd dériasvallalat
akkor igazan hasznos a magyar gazdasagnak, ha hazai beszallitéi korrel dolgozik egyutt, amelyben
féleg magyar munkavallalok dolgoznak, ezek pedig elérhetd piaci hitelek segitségével tudnak
megfelelni a kialakuld, Uj piaci igényeknek, a fejlesztéseknek.

Az energiafliggetlenég eléréséhez is beruhazasokra van sziikség, ezek hosszu tavu alapjat teremtik
meg a fejlédésnek és nem jo, ha a napi megrendelések alakulasatdl, vagy atmeneti keresleti
lassuldsoktdl fligg a megvaldsitasuk. Az energiahatékonysagi beruhazasok értékteremtdek és a
versenyképesség hosszU tavu zalogai, nem szabad, hogy tovabb hizdédjanak! Ha adédik egy kedvez6
kilpiaci lehetdség, ha tdmad egy piaci rés, amelyet ki lehet hasznalni, akkor meglddulhat az export,
amely a magyar gazdasag egyik kitérési pontja lehet. A magas realkamatok azonban dragitjak, igy
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gatoljak a hitelfelvételt, a tulértékelt forint arfolyam (alacsony realarfolyam) pedig csokkenti a hazai
aruk, szolgaltatasok és a munkaeré versenyképességét (a kilfoldi arelény okan).

Az Uzleti szféra azt mondja: nem késlekedhetlink, nem veszithetlink el egy tovabbi évet azért, mert
varunk a jobb idékre! Sajnos, egyre-masra johetnek Uj konfliktusok, a vildg most egy forrongé
idészakat éli, de a fejlédésrél nem mondhatunk le!

Nem veszhet el még egy év!

A vallalkozdk bizony attél tartanak, hogy ha a jelenlegi Gtemben csdkken a kamatszint, a tavalyi év
utan elveszithetjik ennek az évnek a nagyobb részét is. Ezt a féleimlinket jeleztik mar a mult év
végén is, amikor azt kértiik, hogy induljon el - ha méd van ra - egy nagyobb GtemdU, nagyobb
|épéseket tartalmazé kamatmérséklési sorozat. Normal piaci kamatszintre ezzel a most kijeldlt és
kovetett csokkentési Gtemmel csak hdnapokkal kés6bb szamithatnak a cégek, a hitelezés igy csak az
év masodik felében, vagy 2025 elején bontakozhat ki, a vart beruhdzasok pedig csak ezt kdvetéen
valésulhatnak meg. Ennyi tartaléka sok cégnek nincs, igy kapitulaciéra kényszerilhetnek. De ha ki is
tudnak tartani, a piac is tulléphet rajtunk és mashol - kedvez6bb finanszirozasi kdrnyezet(
gazdasagban - jelentkeznek majd a fejlesztések és megrendelések, mashol jelentkezik majd a
kereslet élénkiilése és mashova aramlik a mUikodo toke.

Megnd a gazdasag alapjait tonkre tevd, mélyre és hosszu tavon hatd karos folyamatok kockazata: a
mashova iranyuld téke, a tartalékukat, piacukat és (zleti kapcsolataikat vesztd, és bezaro cégek és
megsz(ind munkahelyek. Ezek helyredllitdsa mindennél nagyobb kihivast jelenthet és vélhetben
sokkal kockazatosabb (és koltségesebb) a kisebb egyensulytalansagok kezelésénél. Utébbiakat
célzott intézkedésekkel lehet érdemben is befolyasolni, de a végsd és stabil megoldast az ismét
egészségessé vald piacgazdasag helyredllt viszonyaiban latjuk, amely folyamatos fejlédésen és
bizalom-épitésen keresztil valdsulhat meg.

Miikodo hitelpiacot mielébb!

Ahogy az el6bbiekben utaltam ra, a tdmogatott hitelek fenntartasa életmentd ahhoz, hogy a
vallalkozasok tovabb mikodhessenek, hogy tuléljenek! Ennek kdszénhetd, hogy a COVID jarvany és a
haboru okozta valsagok nem okoztak sulyos gazdasagi 6sszeomlast, munkanélkuliséget és
elszegényedést, mert biztositottak a vallalti mikddéshez és az alapvetd fejlesztésekhez a forrasokat.
De nem felejthetjiik el, hogy mindez komoly kéltségvetési hozzajaruldsokat igényel, amely
nemzetgazdasdagi szinten dragitja a gazdasag mikodését, mas terlletekrdl von el forrdsokat,
mindezzel rontja az orszag versenyképességét. A tamogatott hitelekre kkv-kérben még sokaig
szlikség lesz, ez az ismert multiplikator hatas miatt ebben a vallalati kérben jelentds piaci élénkulést,
.fehéredést”, termelékenységi javulast, jobb foglalkoztatottsagot, kistérségi felzarkdzast és végsé
soron koltségvetési tobbletbevételeket is jelent.

De a hosszu tavu fenntarthatésag azt koveteli meg, hogy az allami beavatkozas szerepe hosszabb
tavon, tendencidjaban, 6sszességében csokkenjen a gazdasagban és minél szélesebb korben
visszatérhessenek a hitel- és tékepiacok egészséges viszonyai. Mindez nemzetgazdasagi szinten
kiadascsokkenést és a verseny ndvekedését fogja jelenteni, amely hosszl tavon a versenyképesség
zaloga. Mindenkinek az az érdeke, hogy veszélyhelyzeti intézkedéseknek miel6bb legyen vége, ehhez
viszont a normalis gazdasagi mikddés mielébb helyre kell, hogy alljon!
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A szakmai parbeszéd fontossaga

Végil még egy szempontra hivnam fel a figyelmet: a szakmai parbeszéd fontossagara! Mi ugy latjuk,
hogy értelmes vitaval, egymas érveinek meghallgatasaval, megértésével és egymas érdekeinek
figyelembe vételével végll a lehet6 legjobb kompromisszumok sziiletnek még olyan nehéz
kérdésekben is, amelyeknél a megegyezés indulaskor reménytelennek tint. llyenek példaul évrol-
évre a bértargyalasok a munkaadok és a szakszervezetek kozott - a kormanyzat részvételével -,
amely sok vita utan altaldban j6 megoldasokra vezet. Ezt mutatjak az elmult évek, amelyek tobbnyire
realbérndvekedést és gazdasagi névekedést is hoztak, mikdzben az élémunkaterhek jelentésen
csokkentek és a foglalkoztatds magas szintet ért el. Természetesen nem dallhatunk le, tovabbi
bérfelzarkdztatasra van szliikség, ehhez azonban névekednie kell a hatékonysagnak, amely azonban
nem valdsulhat meg egészségesen m(ikodo hitelpiac nélkil!

Perlusz LaszIo, fotitkar
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Ez a sajtokozlemény a kovetkez6 linken érhetd el:
https://hellosajto.hu/11063/lehet-e-alacsonyabb-a-kamatszint-van-vosz-valasz
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