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Valtozatlanul stabil és rendkivil tokeeros a
magyar bankrendszer

A hazai bankrendszer valtozatlanul stabil, sokkellenallo-képessége erds. A jovedelmezdség kiugro,
amihez érdemben hozzajarult a jegybanki betéteken elért kamateredmény. A lakossag és a nem-
banki pénziigyi intézmények bankrendszernél elhelyezett betétallomanya csékkent, azonban a
szektor likviditasi tartaléka tovabbra is bdséges. A hitel-betét mutatd az elmult években latott szintrdl
emelkedett, de tovébbra is alacsony. Osszhangban a nemzetkédzi folyamatokkal mind a vallalati, mind
a haztartasi hitelezés lassult, de tovabbra is pozitiv tartomanyban mozog. A hitelpiac idén elérheti
mélypontjat mindkét szegmensben. A nemteljesitd hitelek ardnya alacsony. A rata a vallalati
szegmensben stagnalt, a haztartasi hitelek esetében csdkkent, igy dsszességében a portfélidmindség
tovabbra is megfeleld.

A bizonytalan keresleti kérnyezet, a magas inflacié és a gazdasagi novekedés lassulasa a hitelezés
csokkenéséhez vezetett Eurdpaban. Ezzel parhuzamosan a jegybankok restriktiv monetaris politikaja
érdemben ndvelte a bankok nettdé kamatjovedelmén keresztiil a jovedelmezdséget, amely
névekménybdl egyre tobb orszagban vonnak el - legaldbb részben - kéltségvetési vagy jegybanki
intézkedésekkel. A dezinflacié folytatédasaval és ezzel a kamatkdrnyezet vart normalizalddasaval a
jelenlegi magas jovedelmezbség csokkenésére kell szamitani, mikdzben a torékeny névekedési
kilatasok mellett az ingatlanpiaci tulértékeltség korrekcidja kockazatként jelenik meg.

A hazai lakaspiacon jelentdsen mérséklddtek a tranzakcidk, leginkabb a keresletet meghatarozé
kedvez6tlen makrogazdasagi tényezdk és a hitelb6l megvaldsuld lakasvasarlasok visszaesése miatt.
Ezaltal a lakasarak 2023 masodik negyedévében éves dsszevetésben enyhén mérséklodtek. A
lakdspiaci tulértékeltség enyhiilt, de tovabbra is magas. A kereskedelmiingatlan-piacon 2023 els6
félévében emelkedett a kihasznalatlansagi rata mind a budapesti irodak, mind az ipar-logisztikai
ingatlanok esetében, de historikusan tovabbra sem tekintheté6k magasnak. Pénzligyi stabilitasi
szempontbdl a novekvé kereskedelmiingatlan-piaci kockazatokat enyhiti a hitelintézetek
projekthiteleken keresztlli mérsékelt kitettsége.

Az alacsony lakossagi betéti kamatok és a kormanyzat allampapir-piaci kereslet novelését célzé
intézkedéseinek versenyt erdsitd hatasa mellett tovabb csokkent a lakossag és a nem-banki pénzigyi
intézmények bankrendszernél elhelyezett betétallomanya. A hitel-betét mutaté féként a betétek
kidramlasa miatt nétt, de a felmeriil6 kockdzatokat ellensulyozza a szektor jelentés mértékd likviditasi
tobblete.

A bankrendszer tékeellatottsdga megfeleld. A szolvencia stresszteszt eredményei alapjan markans
stressz esetén is csupan elhanyagolhaté mértékd tékehiany jelentkezne szektorszinten, igy a
bankrendszer likviditasi- és tékehelyzete tovabbra sem jelenti a hitelezés gatjat.

A jovedelmezdség az extraprofitadd és az egyéb kormanyzati intézkedések hatasa ellenére is kiugro,
melyhez érdemben hozzajarult a jegybankkal szembeni kamateredmény. Ez a kiugré jovedelmezdségi
szint azonban nem tarthaté fenn kézéptavon, igy ismét a hatékonysag névekedése és a hitelezés
mélyulése lehet a jovedelmeziség f6 forrasa. A bankok t6kemegfelelésének és hitelezési
kapacitdsainak jovObeni alakuldsa szempontjabdl fontos, hogy az intézmények osztalékfizetési
politikaja konzervativ maradjon, és az idei év profitja jelentds részben a banki tartalékok bdvitését
szolgdlja. A nemteljesitd hitelek aranya a vallalati szegmensben érdemben nem valtozott, a haztartasi
hitelek esetében egy, a moratdérium lezarasat kovetd technikai hatas miatt mérséklédott 2023 elsé
félévében. Eldretekintve a hitelportfélié tobb olyan szegmense is azonosithatd, ahol ndvekedhetnek a
hitelkockazatok. Ilyenek példaul a kamatstopban 1évé kkv- és jelzéloghitelek, a
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kereskedelmiingatlanokat finanszirozé projekthitelek, valamint az allamilag tamogatott hitelek,
amennyiben nem teljesiinek a kapcsolédé gyermekvallalasi feltételek.

Osszhangban a nemzetkdzi folyamatokkal mind a véllalati, mind a haztartasi hitelallomany éves
novekedési Uteme mérséklddott. Az éves hiteldinamika el6rejelzésiink szerint idén érheti el a
mélypontjat mindkét szegmensben. A lakashitelek Uj szerz6déskotéseinek visszaesésében a piaci
hitelek csokkenése mellett a tAmogatott hitelek mérséklddése is szerepet jatszott. Utdbbi arra utal,
hogy a hitelpiaci keresletre érdemben hat a gazdasagi bizonytalansag, a readlbérek csokkenése és a
fogyasztéi bizalom romlasa is, az inflacio letorését szolgald szigord monetaris kondiciék mellett.

http://www.mnb.hu/kiadvanyok/jelentesek/penzuqgyi-stabilitasi-jelentes
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