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40%-kal estek vissza a klimatechnoladgiai
beruhazasok 2023-ban

A gazdasagi bizonytalansdg megtépazta a zold befektetdk kedvét

Bar az ipardg tovabbra is vonzé és érkeznek a szektorba Uj befektetdk, a kockdazati- és magantékébdl
szarmazé klimatechnoldgiai beruhazasok 2023-ban 40%-kal csdkkentek - mindenekeldtt a gazdasagi
bizonytalansag és a geopolitikai konfliktusok mérsékelték a befektetdi bizalmat - all a PwC State of
Climate Tech idei klimatechnoldgiai jelentésében.

A felmérés tobb mint 8000 klimatechnoldgiai induld vallalkozast és tobb mint 32 000 Ugyletet
elemzett, melyek 6sszértéke meghaladja a 490 milliard dollart. A PwC Climate Tech Investment
Indexének alapjaul szolgalé adathalmazt idén jelentésen bdvitette a vallalat: a tavalyi évhez képest
kozel kétszer annyi induld vallalkozast és szélesebb korl Ugylettipusokat vizsgalt.

A klimatechnoldgiai beruhdazasok részaranya és az uj
befektetok hanyada is emelkedik

A beruhazasok csokkenése inkabb a piaci koriiményeket tikrozi, mintsem a klimatechnoldgiatdl vald
szandékos eltavolodast, hiszen a kockazati toke és a magantdke egyes agazatokban atlag 50%-0s
esést is produkalt. igy az abszolut csokkenés ellenére a klimatechnoldgiai beruhézésok részaranya
tovabb emelkedett az indul6 beruhdzasok kézoétt (2023-ban 10%, szemben a 2018. évi 7%-kal*). A
befektetdk jellemzben a nagyobb kibocsatas-csdkkentési potenciallal rendelkez6 technoldgiakba
fektetnek, és elsésorban a z6ld hidrogén, valamint a szén-dioxid-levalasztas, -felhasznalas és -tarolas
felé mozdulnak.

Szamos jel utal arra, hogy a klimatechnolégiai befektetések egyre inkdbb altaldnossa valnak. A
tapasztalt klimatechnoldgiai befektet6k (akik 6t vagy tobb klimatechnoldgiai ligyletbe fektettek be)
kisebb részét adjak a klimatechnoldgiaban érdekelt 6sszes befektetonek, mikozben az Uj befektetdk
aranya novekszik.

»A klimatechnoldgia fejlesztése és felfuttatasa elengedhetetlen része az éghajlati
kihivasoknak valé megfeleléshez. Bar a klimatechnoldgiai beruhazasok abszolut szintje a
piaccal egyutt csokkent, az agazat relative jol teljesitett, és biztatd, hogy a befektetések
egyensulya olyan technoldgiadk felé mozdul el, amelyek a leginkdbb csdkkenthetik a
kibocsatast, mint példaul az élelmiszer-hulladékgazdalkodas vagy a zold hidrogén” -
hangsulyozta dr. Szalay Rita, a PwC jogi és adétanacsadasi terliletének vezeté ESG
szakértdje.

A szén-dioxid-mentesités globalis iteme azonban tovabbra is tulsdgosan lassu: a PwC Net Zero
Economy Index legUjabb kutatdsa szerint a vilagnak a jelenlegi GUtemhez képest hétszer gyorsabban
kellene szén-dioxidot csdkkentenie ahhoz, hogy a felmelegedést az iparosodas elétti atlaghoz képest
1,5°C-ra korlatozza. A technoldgia dontd szerepet fog jatszani a szén-dioxid-mentesités hatékonyabba
tételében, de mar nem elsésorban az Gjitason, hanem a mennyiségen van a hangsuly. A Nemzetkozi
Energialigynokség (IEA) nettd nulla forgatékdnyve szerint ugyanis a 2050-ig bekdvetkez6
kibocsatascsokkentés alig tobb mint egyharmada fligg olyan technoldgidktdl, amelyek jelenleg még
csak fejlesztés alatt alinak.
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A nagyobb kibocsatas-csokkentési potenciallal rendelkezo
technologiak a nyeréok

A beruhazasi portfdliokban még mindig az alacsonyabb potenciallal rendelkezé technoldgiak vannak
tdlsdlyban, de biztatéd elmozdulas lathaté a nagyobb kibocsatascsokkentési potenciallal bird
technoldgidkba torténé beruhazasok aranyanak ndvekedése felé.

A napenergia részesedése a beruhazasokbdl ardnyosan 24%-kal, mig a zold hidrogén 64%-kal
emelkedett. A szén-dioxid-levdlasztas, -felhasznalas és -tarolas 2022 éta 39%-kal nétt, bar még
mindig kevesebb, mint 2%-at teszi ki a teljes klimatechnoldgiai finanszirozasnak. Az alacsonyabb
kibocsatas-csokkentési potenciallal rendelkez6 technoldgiakra forditott téke aranya csokkent, a
kénnyld akkumulatoros elektromos jarmUvek beruhazasi aranya 2022 éta 50%-kal, a mikromobilitasé
pedig 38%-kal; ugyanakkor a mobilitas kiilénb6zé formdai még mindig a beruhdzasok 45%-at teszik ki.

Ami a klimatechnoldgiai beruhazasok agazati megoszlasat illeti, jelentds valtozas tortént az ipari
szektorban, amely a kibocsatasok nagyobb hanyadat teszi ki (34%), mint a gazdasag barmely mas
dgazata (22% mezdgazdasag és élelmiszeripar, 17% épitett kdrnyezet, 15% mobilitds, 12% energia).
A befektetdk 2013 és 2022 harmadik negyedéve kdzott a klimatechnoldgiai kockazatitéke-
finanszirozas kevesebb mint nyolc szazalékat csatornaztak az ipari dgazatokba, viszont ez az arany
csaknem megduplazodott (14%) 2022 negyedik negyedéve és 2023 harmadik negyedéve kozott.

Elmozdulds a korai fazisu befektetésektol

Elemzésiink kimutatta, hogy az elmult években a beruhazdk folyamatosan elmozdultak a korai fazisu
befektetésektdl a késdbbi fazisuak felé, tobbek kozott a tékeintenziv klimatechnoldgia tervezésével
vagy bevezetésével kapcsolatos nehézségek, valamint a kihivasokkal teli makrogazdasdagi kornyezet
miatt. 2018-ban és 2019-ben az 6sszes klimatechnoldgiai ligylet tobb mint kétharmadat a korai
szakaszban 1év6 befektetések tették ki, amelyek 2023-ban korllbelll 47%-ra estek vissza. A kihivast
jelent6 piaci tényezoktdl fliggetlendl 2023-ban folyamatosan érkeztek az Uj klimatechnoldgiai
befektetdk, ami azt jelzi, hogy az iparag 6sszességében tovabbra is vonzo.

»A kihivasokkal teli makrogazdasagi kornyezet, a csokkend értékelések és a geopolitikai
z(rzavar miatt a klimatechnoldgiai vallalkozasokba iranyuld tékearamlas 40%-kal esett
vissza egy olyan idészakban, amikor arra a klimatechnolégianak a legnagyobb szliksége
volna. De mig ez az iparagi és makrogazdasagi dinamika bearnyékolhatja a befektetdi
bizalmat, jelentds Uttoro lehetéségeket is kinal a befekteték szamara, hogy kihasznaljak a
jelenlegi esést, mivel a klimatechnoldgiai innovaciok iranti igény innentdl mar csak
erésodni fog”- emelte ki Will-Jackson Moore, a PwC UK globalis fenntarthatdsagi vezetdje.

Modszertan

YA PwC jelentése a magan- és kockazatitGke-befektetések kibdvitett kbrét elemzi, a hangsdlyt a
késébbi szakaszban térténd finanszirozasra és a feltérekvd piacokra, koztiik Kindra helyezve. Ez a
béviilés tiikrozi a klimatechnoldgiai beruhazasok novekvé érettségét és az Uj adatforrasok
rendelkezésre allasat. A mdédszertan valtozasanak eredményeként a jelentésben szereplé adatok nem
hasonlithatok dssze kézvetlenlil a korabbi jelentésekkel, ezért Uj id6soradatokat szamitottunk ki a
trendek elemzéséhez.

A klimatechnoldgia meghatarozasa: A ,klimatechnoldgiai beruhazasok” fogalmat az induld
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vallalkozas alabbi kritériumai alapjan hataroztuk meg:

e Kibocsatas- vagy netté nulla fokuszu stratégiaval rendelkezik.

e Egy olyan terliletet vagy tényezét céloz meg, amely a nettd nulla szempontjabdl kritikus
fontossagu.

* Elsédleges hatdssal lehet a kibocsatasokra.

e Az innovacié és/vagy a technoldgia hasznalatanak megfeleld szintjét tudja felmutatni.

Ezutan az induld vallalkozasokat termékeik vagy szolgaltatasaik célcsoportjai alapjan hozzarendeltiik
a kihivast jelentd tertiletekhez és tényez6khoz. Egyes esetekben az induld vallalkozasok egynél tébb
tertiletre alkalmazhatd megoldasokat is kinadltak. Ezekben az esetekben a vallalkozas elsédleges
iparagat valasztottuk.

Az elemzésben csak a kockazatitéke-befektetdk, a magantléke-befektetdk, a vallalati kockazatitoke-
befekteték, az angyalbefektetdk és a kormanyzati finanszirozdk altal nydjtott tékebefektetéseket és
tamogatadsokat vessziik figyelembe. Az addéssagfinanszirozas nem része az elemzésiinknek.

Agazati kibocsatasok. A kibocsatdsokat az ésszes antropogén kézvetlen és kézvetett UHG-
kibocsatas alapjan osztottuk el az dgazatok kdzott. E megkdzelités szerint az energiafelhasznaldashoz
kapcsolddo kibocsatasokat a végfelhasznaldi dgazathoz kell hozzarendelni. Példaul az ipari
villamosenergia-felhasznalasbdl szarmazd kibocsatasokat az ipari szektorhoz rendeltiik.

Hataselemzés. Az egyes technoldgiai terliletek potencialis éghajlati hatasainak felmérése érdekében
becslést adtunk a 2020 és 2050 k6zétt lecs6kkentett vagy lekotott kumulativ CO2-egyenértékl
kibocsatasokrdl, gigatonnaban - ez a kibocsatascsékkentési potencial (ERP). Ahol lehetséges,
meghatarozott és dokumentalt forgatdkényvekkel és feltételezésekkel rendelkezé forrasokat
hasznaltunk, elsésorban a Project Drawdown munkdjdra tamaszkodva. Tekintettel az elérejelzések
hosszu tavu jellegére, az ERP becslésekben rejlé bizonytalansag érthetéen nagyon magas. ERP-
értékeinket esetlegesen aldbecslilhettiik. A kockazatitéke-befektetések névekedésével vagy a
technoldgiai és/vagy szakpolitikai attorések miatt szamos egyedi technoldgia korabbi
kommercializalasa lehetséges, ezaltal még inkabb csdkkentve a kibocsatasokat.
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A carbon funding gap © PWC
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