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Az MNB tovabb erositi a bankrendszer
sokkellenallo képességét

Az MNB makroprudencialis politikaja nagyban hozzdjarult ahhoz, hogy a bankrendszer a jelenlegi
bizonytalan makrogazdasagi kdrnyezet mellett is stabilan tolti be gazdasagfinanszirozé szerepét. A
felmer(l6 ciklikus és strukturalis rendszerkockazatokat a prudencialis keretek folytatddé fejlesztése
kezelheti a kdvetkez0 |épésekkel: a tokepufferek és finanszirozasi elvarasok kockazataranyos
eléirasa, az elsélakas-vasarlok alacsonyabb énerdelvarasa, a klimavaltozas okozta pénziigyi stabilitasi
kockdzatok szabalyozéi keretrendszerbe vald beépitése, valamint az arnyékbanki tevékenységek
fokozott monitoringja.

Az MNB publikalta 2023. évi Makroprudencialis jelentését, amely az elmult egy év makroprudencidlis
intézkedéseit, a piaci szerepl6k alkalmazkodasat és a szabalyozdi Iépések hatasait ismerteti. Kiemelt
témaként foglalkozik a makroprudencialis tékepufferek elmult id6szakbeli és tervezett alakulasaval, a
fiatal els6lakas-vasarlok lakashoz jutasi lehetdségeinek a hitelfelvételhez minimalisan szikséges
oner6 csokkentése Utjan torténd tamogatasaval, az éghajlatvaltozas potencialis pénzligyi
rendszerkockazataival, valamint az drnyékbanki rendszerkockazatokkal és ezek kezelésével.

A 2023. évi kiadvany a kovetkezé fo lizeneteket tartalmazza:

1. A magas inflacié letérésére iranyuld szigord monetaris politikai kondiciok és a tovabbra is
bizonytalan makrogazdasagi kilatasok mellett az anticiklikus tékepufferrata (CCyB) meghatarozasa
soran vizsgalt indikatorok révidtavon a ciklikus és a lakaspiaci tulf(itottséggel 6sszefliggd
rendszerkockazatok enyhilését jelzik. Mindezekre tekintettel az MNB az eredetileg 2023. jdlius 1-jétdl
aktivalédé CCyB eldiras egyévvel torténd elhalasztasardl dontott, igy a tékepuffer 2024. jdlius 1-jétdl
|ép hatalyba 0,5 szazalékos szinten.

2. A magas inflacié és a megndvekedett hitelkamatok ellenére sem lathaté a hitelfelvevék tulzott
eladdsodottsaga. Bar a magasabb jovedelmi megterheltség mellett nyujtott lakashitelek Uj hiteleken
bellli silya emelkedett, ezt féként a hitelezés lassulasabol eredd technikai hatas okozza, volumenik
ugyanis csokkent és rendszerkockazatra tovabbra sem utal. A lakashitelezés visszaesésével egyiitt a
lakdingatlan-fedezetek atlagos megterheltsége is csokkent. Az addssagfék limitek kozelében
eladésodd hitelfelvevdk jelentds alkalmazkodasa tovabbra sem Iathatd. A magas inflacidra és az
ahhoz kapcsol6dd gyors nominalis béremelkedésre tekintettel, az addssagfék-eldirasok
hatékonysaganak fenntartasa érdekében az MNB megemelte a szabalyozas jovedelmi és
ugynevezett de minimis kiiszobértékeit.

3. Az elImult évek lakasar-emelkedése okan a fiatal els6lakas-vasarldknak az egyéb lakasvasarldkhoz
képest egyre nehezebbé valt a lakashitel-felvételhez sziikséges oneré eléteremtése, mikdzben
hitelkockazatuk az atlagosnal alacsonyabb lehet. Ez széleskor(i negativ masodkords hatasokkal is
jarhat. Erre tekintettel az MNB az els6lakas-vasarldk esetén eltérd, alacsonyabb dnerbelvarast
lehetdvé tevd, 90 szazalékos hitelfedezeti mutatd (HFM) limit kdzeljovObeli alkalmazasat tervezi.

4. Az elmult években az MNB intézkedéseinek tdamogatasaval széles korben elterjedd, hosszu tdvra
rogzitett kamatozasu lakascéll hitelek ndvelik a pénzligyi stabilitast a torlesztérészletek
volatilitasanak mérséklése Utjan. A jelenlegi magas kamatkornyezetben azonban a hitelfelvevék az
alacsony hazai hitelkivaltasi aktivitas miatt hosszu id6ére beragadhatnak a magas kamatterhekbe,
ezért az MNB javasolja az el6torlesztéshez és hitelfelvételhez kapcsolédd, nemzetkozileg is magas
koltségek és adminisztracids terhek jogszabalyi eszkdzokkel valé mérséklését.
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5. A kereskedelmiingatlan (CRE) hitelezéssel 6sszefliggé kockazatok jelenleg nem tekintheték tulzott
mértéklinek, de el6retekintve pénziigyi stabilitasi kockdzatok épullhetnek fel a piacon. Ezt
megel6zendd indokolttad valt a koronavirus-jarvany kitdrésekor hatarozatlan idére felfliggesztett
rendszerkockazati tékepuffer (SyRB) 2024. julius 1-jétél torténd, preventiv céld Ujraaktivalasa, mellyel
er6sodik a bankok sokkellenalld képessége.

6. A bankrendszer likviditasi és finanszirozasi pozicidja tovabbra is megfeleld. A bankok a
likviditasfedezeti rata (LCR) el8irast biztonsagos pufferekkel teljesitik, az elmult évekhez képest
jelent@s valtozas nem lathatd. Az év eleji nemzetkdzi banki cs6deseményekre is tekintettel az MNB
fellgyeleti hatdskdrében megerdsitette a bankok likviditasi kdvetelményeit. A bankok a nettd stabil
finanszirozasi elGirast (NSFR) stabilan teljesitették az elmult egy évben. A magas kamatkérnyezet
Ugyfélbetétek arazasaban vald korlatozott mértékl és lassabb megjelenése viszont hosszabb tavon
finanszirozasi kockazatot jelenthet. Az MNB makroprudencidlis finanszirozasi el6irasait a bankrendszer
tovabbra is megfeleld pufferekkel, kedvezd forrasszerkezettel teljesiti, igy a finanszirozasi helyzet
nem korlatozza a hitelezés fenntartasat.

7. A jelzaloglevél-piac tovabbi fejlesztése érdekében az MNB 2022 nyaran tébb modositasrél dontott a
Jelzaloghitel-finanszirozas megfelelési mutaté (JMM) eldiras keretében a befektetdi kor bévitése és a
forint lejarati 6sszhang tovabbi erdsitése érdekében, amit azonban az aktualis bizonytalan gazdasagi
és tékepiaci helyzet okan 2022 végén hatarozatlan idére elhalasztott. 2023. szeptemberben a
kibocsatasok adminisztrativ idéigényére és a jelzaloghitelezés visszaesésére tekintettel az eredetileg
2023. oktdber 1-jén életbe 1épd, a deviza jelzaloglevél-alapu forrasokra vonatkozé zold elvaras is 1
évvel elhalasztasra kerllt. A tervezett szigoritasok bevezetésének Utemezésérdl a tékepiaci feltételek
alakulasatél figgben donthet az MNB.

8. Az MNB tovabbra is kiemelt figyelmet fordit az éghajlatvaltozasbdl eredd pénziigyi stabilitasi
kockazatok értékelésére és kezelésére. A zold kockazatok és klimavédelmi szempontok
figyelembevétele a hazai makroprudencialis eszkdztarban is megkezdddott, elsé kdrben a JMM
el6irasban a zold jelzaloglevelek kedvezményes figyelembevétele Gtjan. Ezen kivil 2023. aprilistdl a
Mindsitett Fogyasztobarat Lakashitelek (MFL) esetében is megjelentek a zéld hitelcélok, melyek
elérését a hitelnyujtok altali dijatvallalas és potencialis kamatkedvezmény tamogatja. Az addssagfék-
szabalyok z6ld szempontU alkalmazasara is egyre tobb nemzetkozi példa akad, aminek hazai
lehetdségeit az MNB szintén vizsgalja.

9. Az elmdlt évtizedben a kevésbé szabdlyozott és potencialis rendszerkockazatot jelentd
arnyékbankrendszer hitelintézeti szektorhoz viszonyitott mérete jelentésen nétt globalisan, amihez a
bankszektor erds6dd szabalyozasa és az Uj technoldgia megoldasok nembanki intézmények altali
erésebb kihasznalasa is hozzajarult. A hazai pénzligyi rendszerben az arnyékbankinak tekinthetd
kockazatok jelenléte jelenleg korlatozott az EU magorszagaiban latottakhoz képest. Az arnyékbanki
tevékenységek mérete és a hazai bankok ezekbdl eredd kockazatoknak valé alacsony kitettsége miatt
érdemi rendszerkockazat nem azonosithaté.
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