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Nincs vége a technikai recesszidnak, sot...

Kozzétette a KSH ma reggel az idei masodik negyedéves GDP-re vonatkozd gyorsbecslését. A
gazdasag éves szinten 2,4%-kal csokkent. Negyedéves alapon 0,3%-kal csokkent a GDP, ezzel nem
ért véget a tavalyi masodik félévben kezdddott technikai recesszid. 1996 6ta most el6szor fordul eld,
hogy egymast kovet6é négy negyedévben csdkken a bruttd hazai termék. A részletek egyelére nem
ismertek, a hivatal rovid kommentarja szerint a gazdasagi teljesitmény csokkenéséhez legnagyobb
mértékben az ipar, a piaci szolgaltatasok, ezen belll f6ként a szallitds, raktarozas és a kereskedelem
jarultak hozza. A csokkenést mérsékelte a mezdgazdasag jo teljesitménye. A szolgaltatasok
hozzdadott értékének csokkenését részben ellensilyozta a humanegészségligyi, szocidlis ellatas
nemzetgazdasdagi ag jelentds ndvekedése, megkdzelitve a Covid-jarvany el6tti szintet.

A havi termelési adatok mar mutattdk, hogy a legtdbb fronton visszaesés kdvetkezett be aprilis-
juniusban: a kiskereskedelem kiiléndsen, de az ipar és az épitbipar is meglehetésen gyengén
teljesitett a targyidészakban. Az azt megeléz6 idészakban a mez6gazdasag, az egészségiigy és
néhany piaci szolgaltatas teljesitménye részben ellensulyozta a termel6 agazatok és a kereskedelem
gyenge kibocsatast. Foként a piaci szolgaltatasok esetében ez ezuttal nem tortént meg.

A gazdasagi aktivitas mélypontja a hivatalos adatok fényében a masodik negyedév végére tehetd,
juliustdl elindulhat(ott) felfelé a hazai konjunktura. A mérséklédésnek indult, de tovabbra is extrém
magas inflacié még mindig szoritja vissza a fizet6képes keresletet, ezzel egylitt a hamarosan pozitiv
tartomanyba |1ép6 redlbérvaltozas e tekintetben kedvezd fordulatot hozhat. A restriktiv monetaris
politika, a kormanyzati halasztasok és az unids forrasok elmaradasa a beruhdzasi aktivitas érdemi
lassulasat eredményezik. Mindemellett egyel6re a globalis gazdasag fellendilése is varat magara a
legfrissebb felmérések és tavol-keleti adatok szerint, ami hatraltatja a jelentds hazai
kapacitasbévitések exportlehetdségeinek kiaknazasat. Ma kijott kedvez6tlen adat tiikrében, bar a
masodik félévben tovabbra is pozitiv szamokra szamitunk, 6sszességében elkeriilhetetlennek latszik a
recesszié az egész évre vonatkozdan.
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