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17,6 szazalékos dragulast mértek juliusban

A juliusi inflaciés adatokat tette k6zzé ma reggel a KSH. A fogyasztoi arak havi szinten 0,3 szazalékkal
emelkedtek, az éves inflacié ezzel 17,6 szazalékra mérséklédott a megel6z6 havi 20,1 szazalékrél. A
maginflaciés mutatd 0,2 szazalékkal emelkedett havi alapon és igy az éves index 17,5 szazalékon allt
az el6zd honapban. Hosszl idd utan el6szor csuszott be a magindikator a f6 index ala.

Az inflacié szerkezete tobbé kevésbé megfelelt a vartnak. Az élelmiszerek havi szinten, atlagosan
olcsébba valtak, éves indexiik pedig 23,1 szazalékos volt. A koltségoldal alakuldsanak viszonylataban
ismét negativ tartomanyba kerUlt a havi atarazas ebben a szegmensben, igy szignifikdansan tamogatni
tudta a normalizacios folyamatot. A jarmdizemanyag-arak dragultak, 1,1 szazalékkal. Tovabbra is
kitlntetett figyelmet érdemel a szolgaltatasinflacié 1,7 szazalékos hé/hé draguldsara, ami
szamottevéen meghaladta az atlagot.

A jaliusi adat 6sszességében nem igényli a nagy kép atirasat. A nyartdl valamivel gyorsabban
csokkend inflaciét vartunk, ami eddig beigazolddni latszik. A dezinflaciét egyeldre segitheti a jelenleg
meglehetdsen gyenge hazai konjunktira is. Az év hatralevo részében az egyre erésebben
érvényeslil6 bazishatds miatt (itemesebb lassulas johet az arak éves szintl ndvekedési Gitemében. A
folyamatot lassithatja az elmult hetekben megmutatkoz6 és tartésnak mutatkozé olajar-emelkedés,
ami kiegészilve a forint gyengllésével ismét pro-inflacios tényezové teszi az izemanyag szegmenst.

Mindemellett tovabbra is szamotteviek a kdzéptavu inflacios kihivasok az érdemben megvaltozott
globalis kdrnyezet és a szlk munkaerdpiac mellett. Az elImult hdnapokban az energia- és az
Uzemanyagarak hajtottdk leginkdbb a hazai dezinflaciét, de id6ével a globalis és a hazai konjunktira
élénkulése fordulatot hozhat e téren. A hamarosan Ujra pozitivva valé realbérvaltozas és ezzel egyltt
az ébredd belso kereslet ismét teret adhat az atarazasoknak. Fontos faktor lehet a januari
jovedékiadd-emelés is. Szamos vallalat vezeti be a visszatekintd inflacidval torténd arkorrekcidt, ami a
jovo év elején jelentésen tompithatja az ardinamika lassulasat és a tavaszi hdnapokban ismét
emelkedhet a findex éves értéke. Osszességében 2024-ben is folytatédhat a mérséklédés, &m
jelenlegi varakozasunk szerint csak 2025-ben tér vissza a jegybanki célsavba az inflacid. Mindez
tartdésan szigorl monetaris politikat és ezzel masszivan a pozitiv tartomanyban maradé eléretekinté
realkamatot sugall az elkdvetkez6 idészakban.
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