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EU Fenntarthato Pénzugyi Csomag

Az EU Bizottsaga 2023. junius 27-én Uj intézkedéscsomagot fogadott el az Eurdpai Unid fenntarthaté
finanszirozasi keretrendszerének tovabbfejlesztésére és megerdsitésére. A csomag célja, hogy az
eurépai Green Deal keretében meghatarozott fenntarthatdsagi célkitlizések eléréséhez tovabbi
tamogatast nyljtson a vallalatok és a pénzlgyi szektor szerepldi szamara, 6sztondzve az atallasi
projektek és technoldgiak magantékébdl torténd finanszirozasat. Ennek keretében a Bizottsag tovabbi
tevékenységekkel egészitette ki az EU Taxonomiat, szélesitve ezzel a kdrnyezeti fenntarthatdsagi
kritériumrendszernek megfeleltethetd gazdasagi tevékenységek és ipardgak korét. A korabbi
jogszabalyokat is helyenként érinté mddositasok és Uj rendelkezések részben mar 2024 elejétdl
hatdlyba |éphetnek. Ezen fellil a csomag Uj szabalyozasra tesz javaslatot a kornyezeti, tadrsadalmi és
vallalatiranyitasi (ESG) mindsitést nyujtd szolgaltatdk szamara, amely a kdzeljovében novelheti az
atlathatdsagot a fenntarthatd befektetések piacan. Jelen cikkiinkben a taxondémia rendeletet érint6
fontosabb valtoztatasokat és kiegészitéseket foglaljuk dssze.

Az EU Taxondmiarendelet fejlodése

Az unios Taxonomia egy egységes osztalyozasi rendszer a fenntarthato és klimasemleges atallast
tamogato gazdasagi tevékenységek meghatarozasara. Célja, hogy azonos szempontrendszer mentén
irdnymutatast adjon, mind a vallalatok, mind a befekteték szamara az éghajlatvédelmi gazdasagi
atallas finanszirozasahoz, novelve a z6ld beruhazasi projektek transzparenciajat.

Az unids taxondmia rendelet alapjan kérnyezeti szempontbdl fenntarthaténak tekinthetéek azok a
gazdasagi tevékenységek, amelyek az alabbi hat kdrnyezeti cél valamelyikének eléréséhez
lényegesen hozzajarulnak, és kozben nem okoznak jelentds kart a tovabbi 6t cél elérésében sem. A
hat kdrnyezeti cél:

az éghajlatvaltozas mérséklése,

a kdrnyezetszennyezés megeldzése és csokkentése,

a viz és a tengeri er6forrasok fenntarthaté hasznalata és védelme,
alkalmazkodds az éghajlatvaltozashoz,

a korforgasos gazdasagra vald atallas,

a bioldgiai sokféleség és az 6koszisztémak védelme és helyredllitasa.

A taxondmia rendelet hatterérdl és felépitésérdl részletes 6sszefoglalét
korabbi blogposztunkban talal.

Az EU taxondmia rendelete 2020. julius 12-én Iépett hatdlyba, amelynek elsé kiegészitd
jogszabalycsomagja az éghajlatvaltozas mérséklése, valamint az alkalmazkodasi célkitlizés
kritériumai mentén vizsgalja a gazdasagi tevékenységeket (Climate Delegated Act, CDA) 2021-ben
kertlt implementalasra. A masodik kiegészitd rendelet kozzétételi kotelezettséget is megfogalmaz
pénziigyi és nem pénzlgyi vallalatok szamara (Disclosure Delegated Act, DDA). Meghatdrozza a
kornyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységek aranyanak bemutatdsat tzleti,
befektetési vagy hitelezési tevékenységiikre vonatkozdan, a kézzéteendd informaciok tartalmat és
maddszertanat. A axonémia rendelet 2022 januarjatdl valt alkalmazandéva az érintett vallalatok és
pénzintézetek korében az elsd két segédrendelet mentén.

A jogszabalycsomag folyamatosan fejlddik és egészil ki Ujabb tevékenységekkel. A kovetkez6 évben
elfogadtak - szigoru feltételek mellett - a fosszilis tlizel6anyagokrdl valé atallast eldsegitve bizonyos
nuklearis és mas energiatermelési tevékenységeket (Complementary Delegated Act), amely a magyar
energiaszektor szamara is Uj fejlesztési lehetdségeket kinal.
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Az idei évben tovabb bévilt a Taxondmia rendeletbe foglalt tevékenységek kore a tovabbi négy
kornyezeti célkitlizéshez valdé hozzajarulasi feltételek elfogadasaval (Environmental Delegated Act).

Gazdasagi tevekenységek a kornyezeti célok eléréséért:
elfogadtak az Environmental Delegated Act-et

A Bizottsag jovahagyta az EU Taxondmia kritériumainak 0Uj csoportjat az olyan gazdasagi
tevékenységekre vonatkozoan, amelyek jelentdsen hozzajarulnak az alabbi kdrnyezeti célkitlizések
eléréséhez:

A viz- és tengeri eréforrasok fenntarthato hasznalata és védelme;

A korforgasos gazdasagra valé atéllas;

e A kdrnyezetszennyezés megel6zése és csokkentése;

» A biolégiai sokféleség és az 6koszisztémak védelme és helyreallitasa

A Felhatalmazason Alapulé Kérnyezeti Jogi Aktus (Environmental Delegated Act, EDA) dsszesen 35 Uj
tevékenységet tartalmaz 6t mar meglévé és harom Uj gazdasagi szektorban. Fontosabb bdvitésekre a
feldolgozdipar és az épitbipari tevékenységek esetén tortént, bekerilt tobbek kozott a
muanyagcsomagoldanyag-gyartas, egyes gydgyszeripari tevékenységek, valamint a kozut- és
autdpalya fenntartds is. Az Uj szektorok kézll a szolgaltatdsi agazat olyan tevékenységeket tartalmaz,
amelyek célja elsésorban a korforgdsos gazdasagra vald attérés dsztonzése, példaul a javitasi,
felljitasi és Ujragyartasi tevékenységek, vagy az elhasznalddott termékek és termékalkatrészek
Ujrafelhasznalasanak el6készitése. A szallashely-szolgaltatasi tevékenységek megjelenése eldseqiti a
turizmus adta lehetdségeket a bioldgiai sokféleség és az 6koszisztémak védelméhez és
helyreallitasahoz val6 hozzajarulassal, fellenditve az 6koturizmust.

Uj és atdolgozott kritériumok a fenntarthaté gazdasagi
atallast szolgald tevékenységek osztonzésére

A Bizottsag célzott mddositasokat fogadott el a Climate Delegated Act-hez kapcsoléddan is, amellyel
kibovitik az éghajlatvaltozas mérsékléséhez és alkalmazkodashoz hozzajaruld gazdasagi
tevékenységek korét. Osszesen 12 (j tevékenységet hataroztak meg, hat 4gazattal kapcsolatban,
valamint tébb, mar meglévo tevékenység esetén kisebb mddositasokat vezettek be. Az Uj
tevékenységek kozll kiemelendd a feldolgozdipar terlletén az auté- és alkatrészek, a vasuti
gordiléallomany alkatrészek, valamint a repllégépek gyartasara vonatkozé tevékenység
megjelenése, mig a kdzlekedési szektor a légi kozlekedést tamogato infrastrukturalis
tevékenységekkel egészult ki. A DNSH (Do No Significant Harm - Jelentds karokozas elkerilése)
kritériumok esetén a kdrnyezetszennyezés vonatkozasaban jelent meg enyhités, példaul tirelmi
idével az Uj hatéanyagok tekintetében vagy olyan anyagok esetén, ahol nem all rendelkezésre
alternativ megoldas.

A tevékenységek bévilése mellett a Bizottsag elfogadta az Disclosure Delegated Act mddositasait is,
pontositva ezaltal a tevékenységekre vonatkozé kozzétételi kotelezettségeket. Ebben alapvetden a
korabbi hibak javitasa és értelmez6 pontositasok jelentek meg a jelentéstételi tablazatokra
vonatkozodan. A pénzligyi intézmények szamara relevans konkrétumot kiemelve a GAR (Green Asset
Ratio - Z6ld Eszkdz Aranyszam) szamitasanal a projektfinanszirozas helyett kilonleges hitelezési
kitettségek vizsgalata jelenik meg.
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ElsO évi tapasztalatok és kovetkezé lIépések

Az els0 kotelez0 jelentéstételi év (2022) tapasztalatai alapjan lathatd, hogy a vallalatok valamennyi
kulcsfontossdgu gazdasagi agazatban elkezdték tevékenységeiket az EU Taxondmia elvarasaihoz
igazitani, megfelelve a jogszabalyi és finanszirozéi kovetelményeknek, valamint tdmogatva atallasi
erdfeszitéseiket. Az eddig elérhetd nagyvallalati jelentések alapjan névekvé tendencia rajzolddik ki a
Taxondmiahoz vald igazithatdsag és igazodas felmérése és kozzététele tekintetében, kiilonds
figyelemmel a tékekiadasok teriletén elérhetd lehetéségek miatt. Az elmult években Magyarorszdgon
is egyre nagyobb aranyban jelennek meg a Taxondmia kritériumaira épit6 zold hitelezési és
finanszirozasi keretrendszerek, hiszen a hazai finanszirozéi és jegybanki oldal is egyre inkdbb elétérbe
helyezi a rendelet elvarasait a fenntarthatdsagi célok megvalésitasahoz.

Ugyanakkor, az elmult két év tapasztalatai felhivjak a figyelmet a Taxondmia rendelet gyakorlati
alkalmazasanak kihivasaira is. Az el6irt kritériumok teljesitéséhez a vallalatok szamara sokszor még
nem allnak rendelkezésre a legUjabb miszaki, technoldgiai feltételek, a megfeleléen kialakitott
mérési és adatszolgaltatasi struktura, valamint a nemzeti jogi és piaci gyakorlatok értelmezési
keretei. A Taxonoémia rendelet Uj és komplex elvarasrendszerének harmonizalasa a vallalatspecifikus
mUkodési feltételekkel és befektetési lehetéségekkel szakértdi bevonast igényelhet. A rendelet
kdzérthet6bbé tétele, valamint a megfeleld gyakorlatok kialakitasa és széleskord alkalmazasa
érdekében az EU Bizottsaga egy felhasznaldi Utmutatoé kidolgozasat tervezi a kozeljovében.

Az intézkedéscsomag keretében kozzétett (j mddositasok és kiegészitések eldrelathatdlag 2024
januarjaban lépnek hatalyba, ami jelentéstételi kdtelezettséget is von maga utan a kovetkez6 két
évben, el6szor az igazithatosag tekintetében a 2023-as évrdl, majd pedig az igazodasrdl. Addig is,
minden érintett vallalat és pénziigyi intézmény szamara fontos, hogy id6ben megkezdje a felkészllést
a kovetkezb évek EU Taxondmia szerinti kozzétételi kotelezettségeire, valamint folyamatosan
felllvizsgalja érintettségét a kotelezd unids Vallalati Fenntarthatésagi Jelentésrdl Sz616

Iranyelv (Corporate Sustainability Reporting Directive, CSRD) el8irasai szerint. A jovében szigorodd
szabalyozasi kotelezettségek mellett a taxondmia rendelet - eléremutaté gyakorlati alkalmazasok és
fejlédd piaci technoldgidk révén - lehetéséget nyujt a vallalatok és pénzintézetek szamara
tevékenységeik rugalmas atalakitasara és finanszirozasara, alkalmazkodva a klimavaltozas egyre
er6s6dd hatasaihoz.

A KPMG fenntarthatésdagi, kontrolling és szamviteli szakértéi csapatai gyakorlati tanacsokkal
segithetik a vallalkozasokat a magyar és EU-s zold pénziigyi szabalyozasok alkalmazasaban és
a fenntarthat6 pénzlgyi stratégiajuk és termékeik kialakitasaban.
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