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A kotvényalapok felé fordulnak a
kisbefekteto

A magas kamatok nyoman elfordultak a kockdzatosabb eszkdzoktdl a lakossagi befektetdk, az elsé
félév egyértelmien a kétvényalapokrdl szélt a magyarorszagi piacon - allapitottak meg az Eurizon
Asset Management Hungary Zrt. szakért6i. K6zben az Eurizon markanév népszerdsitése is folytatodik.

A tavalyi év utdn 2023 elsé felében is toretlen volt a befektetési alapok iranti érdeklédés, de a jlnius
repilérajttal indult, vélhetéen annak kdszonhetéen, hogy a majus utolsé napjaval meghirdetett
szocialis hozzajarulasi ado juliusi bevezetése cselekvésre 0sztdndzte az alapok megvasarlasat
fontolgatd befektetdket. A hazai nyilvanos befektetési alapokban kezelt vagyon kdzel 2000 millidrd
forintos elsd féléves ndvekedésébdl majdnem 800 millidrd juniusban keletkezett. A
vagyonnovekedésnek mintegy hdromnegyede befektetésialap-vasarlasbdl szarmazott, a befektetok
foként kotvényalapokat vasaroltak - allapitja meg BAMOSZ adatokra alapozott elemzésében az
Eurizon Asset Management Hungary Zrt. A magas kamatok a kockazatosabb részvény, illetve arupiaci
eszkozoktdl és a vegyes alapoktdl is elszivjak a keresletet, és a viszonylag kedvezd hozamlehetéséget
kinalé, de jéval alacsonyabb kockazatl eszkdzok felé forditjak a kisbefektetdk figyelmét.

CIB-rol Eurizon: Uj alapnevek, régi elkotelezodés

Az Eurizon Asset Management Hungary Zrt. 2021 aprilisi atnevezése utan (CIB Befektetési
Alapkezeldrdl) a tarsasag Ujabb |épést tesz az Eurizon marka magyarorszagi népszerUsitésében azzal,
hogy 2023 janiusatdl alapjainak nevét tobb Utemben CIB-rél Eurizonra valtoztatta. Anyavallalatunk, az
Eurizon SGR alapkezel6 vezetd szereppel bir Olaszorszagban, 2023. marcius végi adatok alapjan 388
milliard eurdnyi vagyont kezelt, és fokozatosan erésiti pozicidjat az eurdpai alapok piacan (a kezelt
vagyon alapjan a 11. helyen all 2023. marciusi Broadridge-adatok szerint). Novekvé nemzetkozi
jelenléttel az Eurizon vilagszerte 24 orszagban van jelen, és - a Penghua Fund Management kinai
vegyesvallalatdval egytt - a kezelt vagyona meghaladja az 540 millidrd eur6t, ami (370 forintos
eurdarfolyammal szamolva) megkdzeliti a 200 ezer milliard forintot. Ez a teljes magyarorszagi
befektetésialap-piac mintegy 19-szerese.

Az Eurizon SGR tébb mint 25 éve elkdtelezett a fenntarthatd és felelds befektetések irant, elséként
hozott |étre etikus befektetési megoldasokat Olaszorszagban 1996-ban. Befektetési dontéshozatali
folyamataba integralta a fenntarthatdsagi kockazatok kezelését: 2023. marcius végén 254 befektetési
alapja felelt meg az SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation, azaz fenntarthaté pénzigyi
kozzétételi szabalyozas) 8. vagy 9. cikkének, ami 139 milliard eurényi kezelt vagyont jelent, ez az
Eurizon altal kezelt 6sszes alap mintegy 67%-a. Mindemellett az Eurizon az elsé olasz vagyonkezel6
tarsasag, amely kotelezettséget vallalt a Net Zero Asset Managers Initiative (NZAMI) keretében, hogy
2050-re nullara csokkentse az altala kezelt eszk6zok Gveghazhataslgaz-kibocsatasat. A
fenntarthatdsagi kockazatok vizsgalatan tul a tulajdonosi jogok aktiv gyakorlasaval is el6segiti a
portféliokban szerepld vallalatok fenntarthatébbd valasat: ennek keretében 2022-ben az Eurizon a
kivalasztott, tézsdén jegyzett tarsasagok 254 részvényesi kdzgyllésén vett részt, és 3324 hatdrozatra
szavazott.

Az Eurizon Asset Management Hungary Zrt. is nagyon elkételezett az ESG-szemlélet elmélyitése irant
mind a befektetési dontések, mind a termékfejlesztés soran: 2023. marcius végére hat befektetési
alapjat megfeleltette az SFDR 8. cikkének, ami tdbb mint 17 milliard forint kezelt vagyonnak felelt
meg idén marcius végén.
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.Befektetési alapjaink markanévvaltasa Ujabb mérfoldkovet jelent - mondta Komm Tibor,
az Eurizon Asset Management Hungary elnok-vezérigazgatéja. Az Eurizon nemzetkozi
tekintélyére épitiink, mikdzben meg0drizziik erds elkotelezettségiinket a magyar régié
irdnt. Ugyfeleink javéra tovabb erdsitjik az ESG-szemlélet iranti érzékenységet - tette
hozza -, és egyre inkabb tdmaszkodunk az Eurizon teljes szakért6i rendszerére.”

Mi tortént a tokepiacon 2023 elso félévében?

2023 els6 negyedéve viharos idészak volt a piacok szdmara, marciusban jelentds volatilitdssal a
Silicon Valley Bank 6sszeomldsa miatt. Az SVB cs6dje az egész bankrendszerben és a tékepiacokon is
fert6zési félelmet generalt. A marciusi piaci turbulencia ellenére - a 2022-es negativ teljesitmények
utan - az els6 negyedévben Osszességében a részvények, a kotvények, a fejlédo piaci és
kriptoeszkdzok arfolyama egyarant emelkedett. Az egyetlen kivételt az arfolyamemelkedés aldl a
nyersanyag-eszkozosztdly jelentette. A negyedév végére ezek a rendkivili drmozgdsok csillapodtak,
mikdzben a banki csédhelyzetek okozta hitelsz(ikités miatt varhaté tovabbi gazdasagi lassulas
hatdsara megerdsodott az a varakozas, hogy a FED befejezheti az intenziv szigoritasi ciklusat. Az elsé
negyedév utan - amely 6sszességében tehat pozitiv volt - a masodik negyedév vegyesebb eredményt
hozott a pénzlgyi piacok szamara. Néhany eszkdz nagyon jol teljesitett, mint példaul a technoldgiai
részvények (a mesterséges intelligencia volt a hajtéerd), ami mas kockazatos eszkézokre is pozitiv
hatassal volt. A volatilitas is tovabb csdkkent, mivel a bankrendszer miatti pénzigyi fert6zéssel mar
nem szamoltak a piaci szerepl6k. A kdtvények azonban negativ teljesitményt hoztak a magasan
maradd inflacid és Ujbdl szigorodd jegybanki politikak kovetkezményeként, a nyersanyagpiacok pedig
az els6 negyedévhez hasonldan tovabb estek.

Az év masodik felében is a gazdasagi aktivitas, az inflacié alakuldsa és a nagy jegybankok, féleg a
FED monetaris politikaja lesznek a piacmozgatodk, illetve az egymasra is, és igy a piaci mozgasokra is
haté tényezok. A FED és az Eurdpai Kézponti Bank egyel6re a tovabbi szigoritas sziikségességét
hangsulyozza a viszonylag magasan maradt és lassan csokkend inflacié miatt. A jegybanki
kommunikacié masik eleme, hogy minden dontésliket az aktualis makroadatok alapjan fogjak
meghozni.

Megvizsgalva igy a gazdasagbdl érkez6 aktudlis adatokat, az Ugynevezett hangulati indexek mar
egyértelmUen a recessziét arazzdk, ami altalaban megkérddjelezi a tovabbi szigoritas
szikségességét. A valds gazdasagi adatok viszont sokkal kedvezdbbek, féleg az USA esetében jél
ellenallé gazdasagot mutatnak. A FED viszont ez utobbit nézi, ezért varakozasunk szerint tovabbi
monetdris szigoritdsok varhatok.

A piac varhatdan a FED-hez hasonld ,,adatfliggd”, varakozé tzemmaodban lesz, azzal a kiilénbséggel,
hogy az egyel6re erdsen eltéré képet mutaté hangulati indikatorok és valés makroadatok miatt a piaci
hangulat ezeknek megfeleléen gyorsan és ellentétesen valtozhat, ami jelentds volatilitast is okozhat a
piacokon. A hosszabb tavu stratégiai befektetési dontések helyett emiatt az Eurizon Asset
Management Hungary Zrt. a vagyonkezelési dontései soran jelenleg a rovidtavu, adat- és témafliggd
taktikai dontésekre helyezi a hangsulyt.

Az Eurizon Asset Management Hungary Zrt. 25 éve m(ikodik a magyar piacon. A tarsasag 100%-ban
az Eurizon Asset Management Slovakia sprav. spol., a.s. tulajdonaban van, amely az Eurizon Capital
SGR SpA tulajdondban van. 2023. marcius végén 554 milliard forintot tett ki az Eurizon Asset
Management Hungary Zrt. altal 41 befektetési alapban és részalapban kezelt vagyon, amelyek k6zott
rovid és hosszU lejarati kotvényalapok, vegyes alapok, részvényalapok és tékevédett megoldasok
allnak rendelkezésre.
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Az Eurizon az Intesa Sanpaolo Csoport - melynek a CIB Bank Zrt. szintén része - vagyonkezelési
diviziéja, novekvé nemzetkozi jelenléttel. Lednyvallalatai révén jelen van Eurépaban: az Eurizon
Capital S.A. luxemburgi székhely( vagyonkezel6 tarsasag, amelynek tevékenysége kdzéppontjaban a
kalféldi piacokon valé jelenlét bdvitése all, és kozvetlen(l jelen van Franciaorszagban,
Németorszagban, Spanyolorszagban és Svajcban, valamint 24 orszagban forgalmaz alapokat; az
Epsilon SGR a kvantitativ befektetési megoldasokra szakosodott specialista; a kelet-eurépai HUB: az
Eurizon Asset Management Slovakia, az Eurizon Asset Management Hungary és az Eurizon Asset
Management Croatia; az Eurizon Capital Real Asset (51%), amely az alternativ eszkdzosztalyokra
osszpontosit; és az Eurizon SLJ Capital LTD (65%), egy makrogazdasagi kutatasra és a
devizastratégiakra 6sszpontositd és kinai kdtvénypiaci szakértelemmel rendelkezd nagy-britanniai
székhely( vagyonkezel tarsasag. Az Eurizon jelen van Azsidban is az Eurizon Capital Asia Limiteden
és annak a kinai Penghua Fund Management-ben fennallé 49%-o0s részesedésén keresztll.
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