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Ot mutatétipustél fiigg, mennyire
versenyképes egy cég az iparagaban

Az egy munkavallaléra szamolt mutaték meglepé médon kevésbé, mig a vallalati bevételardnyos
marzsra vonatkozé jelz6szamok és az orszaghatas jol el6rejelzik egy cég pénzlgyi teljesitményét és
agazati versenyképességét - allapitja meg a Budapesti Corvinus Egyetem kutatasa.

A visegradi négyek (V4) orszagaibdl 27 gazdasagi szektor iparagi atlagait elemezte a Corvinus
Egyetem két kutatdja 25 pénzligyi mutatd alapjan, hogy kideritsék, melyek hatarozzak meg leginkabb
egy cég versenyképességét. Kristéf Tamas és Virag Miklds a vizsgalatba a legalabb egymillié eurd
éves forgalmi értékd vallalatok 2016-2020 kozotti jelz6szamait vonta be egy széles kérben hasznalt
vallalati adatforrasbdl, a Moody’s Analytics Orbis Europe kimutatdsabdl, az adatokat hatféle gépi
tanulasi mddszerrel dolgoztak fel.

Az orszaghatas mellett a bevételaranyos marzsmutatok
szamitanak igazan

Az eredmények alapjan az agazati versenyképesség egyik jo elérejelz6je egyaltalan az, hogy a cég a
V4-ek mely orszdgaban taldlhatd: Lengyelorszagban, Csehorszagban, Szlovakiaban vagy
Magyarorszagon. A pénzigyi adatok kozil a bevételardnyos marzsra, a forgasi sebességre és a
tékeattételre vonatkozd mutatdk (amik a pénzligyi kotelezettségekkel kapcsolatos
teljesitoképességet, illetve azt jelzik, hogy mennyi cégtdke szarmazik addssagbdl, hitelbdl) fliggenek
0ssze leginkabb a pénzlgyi versenyképességgel, ezek mellett pedig a részvényesek likviditasi
mutatdjanak is fontos hatdsa van az iparagi teljesitményre. A kutatdk a pénzligyi versenyképességet
a két legszélesebb koérben alkalmazott jovedelmezdségi mutatdval mérték: az eszkdzaranyos
nyereséggel (ROA) és a sajattéke-aranyos megtériléssel (ROE).

»A kutatas egyik meglepetése volt, hogy az egy foglalkoztatottra szamolt pénzigyi
mutatdk nem valtak be relevans valtozéként egy adott cég iparagi versenyképességének
megitélésében” - mondta Kristéf Tamas, a Budapesti Corvinus Egyetem docense, a
tanulmany els6 szerzéje. Hozzatette: , az eszkdzaranyos nyereséget mind a hat altalunk
hasznalt gépi tanulasi modell megbizhatdbban tudta magyarazni és elérejelezni, mint a
sajattéke-aranyos megtérulést”.

Ot csoportba sorolhaték a V4-ek szektoronkénti atlagos
mutatoi

A kutatdk a pénzlgyi teljesitmény elérejelzése mellett a mesterséges intelligencia segitségével 6t
klaszterbe soroltdk a V4-ek gazdasagi szektorait. A hasonldsagokat leginkdbb mérethatékonysagi és
haszonkulcsmutatok alapjan tudtak meghatarozni. A klaszterezésben mar érzékelhetéen fontos
tényezOkké valtak az egy fore jutdé mutatdk. Nem vart mddon viszont a pénzligyi versenyképesség
szokasos jelzészamai - pl. a ROE, a ROA, likviditasi mutatok, nettd eszkozforgas - nem jatszottak
ebben fontos szerepet. A vizsgalt 25 mutatd kozil 7 a jovedelmezéséget, 5 a mikddési
hatékonysagot, 6 a vallalati szerkezetet irta le, 7 pedig az egy foglalkoztatottra juté pénzigyi
jellemzdket fejezett ki.
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e Az 1. csoport féleg lengyel agazatokban mikddo cégeket foglal magaba, alacsony
haszonkulcsokkal és alacsony egy alkalmazottra juté mérlegfédsszegekkel.

e A 2. csoport féként magyar dgazatok vallalatait tartalmazza, nagy brutté haszonkulcsokkal,
kdzepes mértékl egy foglalkoztatottra juté eszkozallomannyal.

» A 3. csoport tébbnyire szlovak agazatok cégeibdl all, viszonylag alacsony bruttd haszonkulccsal
és egy foglalkoztatottra jutd mérlegfédsszeggel.

e A 4. csoport orszagonként erésen diverzifikalt; relative a legtobb valamely cseh dgazatban
mikddd vallalat, magas brutté haszonkulccsal és kiemelkedéen nagy egy foglalkoztatottra juté
mérlegfédsszeggel.

e Az 5. csoport tagjai szintén sokféle orszagbél szarmaznak, az atlagnal tobb szlovak elemmel,
atlagos bruttd haszonkulccsal, és a legalacsonyabb egy alkalmazottra juté 6sszes
eszkozallomannyal.

»A klaszterezés eredményei ravilagitottak arra, hogy milyen pénziigyi ismérvkombinacidok
alapjan lehetséges éles kllonbséget tenni a V4-es vallalatok agazati pénzligyi arculata
kozott, kezelheté szamu csoportot képezve” - mondta Kristof Tamas, a publikacio elsd
szerzlje.

A tanulmany 2022 decemberében jelent meg a Journal of Competitiveness folydiratban.
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