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Atrendezdédhet a lakossagi megtakaritasok
piaca

Elindulhat a lakossagi megtakaritasok szerkezetének atalakuldsa - mutattak ra az MBH Bank elemzdi
arra reagalva, hogy julius 1-tél a kamatjovedelmek utan is szocialis hozzajarulasi adét kell fizetni. Az
intézkedés a lakossagi és intézményi befektetok kdrében stimulalja az dllampapir-vasarlast, ami
elmozdulast eredményezhet a latra sz6l6 betétek, a befektetési alapok, kiilondsen a pénzpiaci és a
rovid kotvényalapok esetében. Emellett a készpénzben tartott megtakaritasok - amelynek redlértékét
jelentésen rontja az inflacié - is megmozdulhatnak.

2023. jalius 1-t6l 1ép hatdlyba az a kormdanyzati rendelkezés, amely alapjan a veszélyhelyzet ideje
alatt, a hazai lakossag személyijovedelemadd-koteles kamatjovedelmei utan - a meglévd kamatadé
mellé - szocialis hozzajaruldsi adét (,,szocho”) kell fizetni. Az intézkedés célja az allampapir-vasarlas
stimulalasa a lakossagi és intézményi befekteték korében, aminek kdvetkeztében a lakossagi
megtakaritasok szerkezete az allampapirok javara valtozhat.

»A mostani intézkedésekkel a kilféldi befekteték részaranyanak névekedése az
allamaddssag szerkezetében lelassulhat vagy megallhat. Tovabba a magasabb
allampapirkereslettel a hozamok csékkenésnek indulhatnak, ami hosszabb tavon az
orszag kamatkiadasait mérsékli” - fejtette ki Kuti Akos, az MBH Bank Elemzési
Centrumanak vezetdje.

Az MBH Bank elemzdi szerint a szocho fizetési kotelezettség miatt szamos megtakaritasi forma
kertilhet hatranyba az allampapirokkal szemben. A bankok esetében a latra sz616 betétekbdl az
allampapirok iranyaba indulhat meg az elmozdulas, és a befektetési alapok esetében is atrendez6dés
varhatd. Varhatdéan csokkenni fog a pénzpiaci és a rovid kétvényalapokba dramlé befektetés azok
korében, akik az addzasi szempontokat tekintik elsédlegesnek, illetve féként a kotvény- és
kotvénytalsulyos alapok keresletére lehet negativ hatassal a szabalyozas.

Kuti Akos kiemelte: ,Az MNB adatai alapjan a lakossag készpénzéllomanya megkozelitette
a 6 600 millidrd forintot, valamint tébb mint 14 200 milliard forintot tartottak
bankbetétben (ebbdl 80%-ot lekdtetlendl) marcius végén. A jelenlegi inflacids
kdrnyezetben problémat jelenthet az, hogy a nem lekoétott allomanyok folyamatos
értékvesztést szenvednek el. Ezért mindenképpen érdemes vagyonunk egy részét
megtakaritas céljabdl befektetési eszk6zokben tartani.” Hozzatette: ,,Az dllampapirokkal a
mostani kilatasok alapjan 1-2 éves tadvon ugyan jol lehet keresni, de varakozdsaink szerint
az inflacié ilyen id6tavon visszatérhet a normalis mederbe, a most kiemelkeddének latszé
kamatok pedig mérséklédhetnek.”

Célszert diverzifikalni a portféliot

Az energiaarak emelkedése és a keresleti-kinalati egyensulytalansagok kovetkeztében magasra sz6ko
inflacié idészaka tobb tényez6 miatt a végéhez kdzeledik - mutatnak ré az MBH Bank elemzdi. Ennek
a magyar befektet6k szempontjabdl az adja a jelentéségét, hogy a hozamkdrnyezet normalizalédik,
mikozben az elemzdi varakozasok alapjan helyredll az a ndvekedési kiilonbség, amely a magyar
gazdasagot visszahelyezi az EU magorszagaihoz valé felzarkézasi palyara. Ebben a gazdasagi
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kérnyezetben egyuttal a normal hozam/kockazati profilok is helyreallhatnak a kilénb6z6
megtakaritasi eszkdzok kozott.

Az inflacié tartds csokkenésével, illetve a kamatcsokkentés megindulasaval és a hozamok tet6zésével
érdemes lehet kotvénypiaci befektetésekben is gondolkodni. A kétvényalapok ugyanis jobb
teljesitményt mutathatnak idén, mint 2022-ben, ugyanis ha csokken a hozamszint, akkor a vallalati
kotvények arfolyamemelkedése gyorsabb és magasabb lehet.

A befektetési alapok esetében valds igény a magasabb kockazat vallalasa, ezért a portfélid-
diverzifikacié miatt az allampapirok mellé érdemes lehet részvény-, vagy részben részvénykitettséget
is kezeld alapot is beemelni a portfélidba. A csokkené hozamkérnyezetben ismét érdekesek lehetnek
azok az alapok, amelyek példaul osztalékfizeté vagy mar régota mikodo, ismert vallalatok
részvényeit tartjak a portfélidban.

A kozvetlen részvényvasarlas is alternativa lehet a lakossag szamara, azonban a bank elemz6i nem
szamitanak a részvényarany jelentés névekedésére a lakossagi megtakaritok részérdl. Bar egy
részvényportfélié esetében eltérd kockazatok meriinek fel, a tézsdei teljesitmény hosszlutavon
gyakran felllmulja az allampapirok teljesitményét.

A hosszutavlu megtakaritdsokra berendezkedd befekteték szamara a tartés befektetési szamlan
(TBSZ) és a nyugdij el6takarékossagi szamlan (NYESZ) elhelyezett megtakaritasok ugyancsak
mentesllnek az Uj extraterhek aldl. A jelenlegi helyzetben ezért kiilondsen racionalis megoldas lehet
a TBSZ és NYESZ szamlak alkalmazasa. llletve széba johet alternativaként az élet- és
nyugdijbiztositasok portfélionkba térténd beemelése.

»Az inflacié normalizalédasaval, egészséges szerkezetli gazdasagi ndvekedés mellett az
egyéni kockazatvallalasi képességek helyes felmérésével a megtakaritasok egy része az
ilyen kérnyezetben magasabb hozamot kinalé befektetési jegyekbe (a befektetési
politikatél fliggben leginkabb részvénytulsdlyos, vegyes vagy ingatlanalapok befektetési
jegyeibe), esetleg banki vagy vallalati kotvényekbe dramolhat. Nem célszerl a
megtakaritasokat csupan egyfajta befektetési eszkdzben tartani, a diverzifikaciét még a
kotvények és az alacsony kockazatl eszk6zok esetében sem érdemes elkerilni” - flzte
hozza Kuti Akos.
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