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Az energiavalsag miatt lassulas varhato a
vilaggazdasagban

* A lakasokat ért karok kozil a legtdbbet a cs6térések okozzak

e Az ukrajnai hdboru, a magas élelmiszer- és energiadrak, illetve az inflacié elleni kiizdelem, a
recesszié arnyéka, valamint Kina és a COVID-kapcsolata is komplex kihivast jelent a
vilaggazdasag szamara

* A fejlett gazdasagok enyhe recessziéra szamithatnak, mig azokban az orszagokban, amelyek az
atlagosnal jobban fliggenek a gaztdl és nagyobb ipari dgazatokkal rendelkeznek enyhébb lehet
a fellendlilés mértéke is.

» A fogyasztdkra tovabbra is komoly terhet ré a bizonytalan gazellatas, valamint a folyamatosan
emelkedd energia- és élelmiszerarak.

» A kdzponti bankok komolyan kiizdenek az inflacié ellen, de az a varakozasok szerint a
torekvések ellenére magas marad.

Nagy Sandor gyakorlatias megoldast valasztott egy makacs problémara, amikor atvagta a hires
gordiuszi csomét - mert megtehette. Ha manapsag hasonlé csomét keresnénk, nem kellene messzire
menniink, ugyanis jelenleg szamos rendkivil 6sszetett, egymassal 6sszefliggd globalis problémaval
nézink szembe. Ezek mind komoly fejfajast okoznak vilagszerte, csakhogy nem lehet egyetlen
huszarvagassal megoldani 6ket. Az Allianz Research kézelmultban kozzétett, A 2023-2024-es iddszak
gazdasagi kilatasai cim( jelentése szerint az ukrajnai haborl, a magas élelmiszer- és energiaarak, az
inflacié elleni kiizdelem, a fenyegetd recesszid, a megujuld energidra vald atallas, valamint Kina
bizonytalan, vilagjarvanyt kéveté Utja csupan néhany a komplex kihivasok kozil, amelyek feladjak a
leckét a globdlis gazdasagnak a kovetkez6 években.

Globalis gazdasag: lassu novekedés a lathataron

Az orszagok kozotti jelentds kiillonbségek mellett a globdlis gazdasagi ndvekedés 2023-ban varhatéan
1,4 szdzalékra csokken. Ez az érték 2024-ben az elbrejelzések szerint egy kismértékl helyreallast
kovetden 2,8 szazalék lesz. A fejlett gazdasagokban 2023-ban enyhe, 0,1 szazalékos recesszid, majd
2024-ben némi fellendulést kovetéen 1,5 szazalékos potencial alatti ndvekedés varhato.

Noha az eurdédvezetnek nagy valdszinlséggel sikerl elkeriinie a gazhianyt, a tartésan magas
energiaarak idén recesszidt eredményeznek. Az Allianz kzgazdaszai szerint a mélypont az év elsé
felében kovetkezhet be, amelyet szerény visszapattanas kdvethet. A szakért6k minddssze enyhe
fellendiilésre szamitanak a 2024-2025-0s id6szakban azoknal az orszagoknal, amelyek az atlagosnal
jobban fliggenek a gaztdl, és nagyobb ipari dgazatokkal rendelkeznek (mint példaul Németorszag).

Az USA gazdasaga egyeldre ellenalloképesnek bizonyul a magas inflacié és a jelentés monetaris
szigoritds ellenére. Mindezt egyrészt erés exportjanak, sok, a termelé dgazatokban kordbban nem
teljesitett megrendelések felhalmozddasanak, valamint meglévé stabil fogyasztasi szamainak
koszonheti.

~Eurépaban és az USA-ban egyarant enyhe recesszié valdszinlsithetd 2023-ban. De mig
az USA-ban a 2024-es év mar ndvekedést hozhat, addig az Euréddvezetben tovabbra is az
idészak atvészelése lesz majd a f6 cél az energialigyben kialakulé hizd meg-ereszd meg-
helyzet miatt” - fejti ki Ludovic Subran, az Allianz vezetd kézgazdasza.
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Kinaban 2022 utols6 negyedévét kovetden 2023 elsd negyedévében még mindig csak lassu
novekedésre lehet szamitani. A romlé globalis tényezdk, a ndvekvd belféldi kihivasok, valamint a
bizonytalan politikai helyzet orszagonként eltéré mddon, de jelentésen fogja sujtani a feltdrekvd
piacokat és a fejl6dd gazdasagokat. A koriimények a kelet-kdzép-eurdpai orszagokat fogjak a
legjobban megviselni, mivel az energiaar-valsagot energiaellatasi krizis is tetézi. Szamos afrikai és
azsiai fejl6d6 gazdasag, valamint a Kdzel-Kelet nem nyersanyagokat exportal6 orszagai tovabbra is
megszenvedik majd az élelmiszer- és energiadrak ugrasszer névekedését, és kiléndsen
kiszolgaltatottak lesznek az ebbdl ad6dd, jelentdsebb tarsadalmi kockdzatokkal szemben. Latin-
Amerika fébb feltdorekvo piacai viszont profitalni fognak a nyersanyagar-emelkedés, illetve az erds
munkaerdpiacnak kdészonhetben.

A globalis kereskedelem az ellatds oldalan tapasztalhaté nehézségek enyhiilése ellenére tovabbra is
lassulni fog az ipari termelés visszaesése miatt. Az aruk és szolgaltatasok globalis kereskedelme az
el6rejelzések szerint 2023-ban minddssze 0,7 szazalékkal boévilhet volumenében, az értékében
viszont 1,3 szazalékos csokkenésre lehet szamitani.

Megélhetési valsag: a folyamatos valsag idészakat éljuk?

A fogyasztokra tovabbra is komoly terhet ré a bizonytalan gazellatas, valamint a folyamatosan
emelkedd energia- és élelmiszerarak. Ugy tiinik, hogy ha egy teriileten vélsag alakul ki, az mas
terlleteket is magaval rant. Emiatt pedig Ugy érzédik, mintha folyamatos valsaghelyzetben lennénk.
A Collins Dictionary 2022-ben a permakrizist valasztotta az év szavanak. A kifejezés alatt egy
hosszabb, bizonytalansag és instabilitas altal dvezett idészakot értiink. A koncepcié a kortars
rendszerelméletben gyokerezik, amely szerint egy valsag olyan dsszetetté valhat, hogy rendkivil
nehéz, sét lehetetlen megjdsolni, mi lesz a végkimenetele. A hires francia filozéfus, Edgar Morin ezt
egy egymassal 6sszefliggd rendszerek haldézataként irja le, amelyben az egyik rendszerben
bekovetkez6 valsaghelyzet az sszes tobbi rendszerben krizist eredményez.

Az, hogy Eurépa - az energiavalsag epicentruma - mennyire tudja tartani magat, attdl fligg, hogy a
késdbbiekben hogy alakul az dsszes tobbi, 6sszefonddé probléma. Idetartozik példaul, hogy mennyire
hideg a tél, mennyire bizonyul erésnek az EU szolidaritdsa, és mennyire sikeril a tagallamoknak
levalniuk az orosz gazrél.

Eurdépanak a jovében olyan megoldasokat kell talalnia, amelyek lehet6évé teszik a nemzeti
energiapiacok atalakitasat és a kilonb6zd energiastruktirak kompatibilissé tételét. Elengedhetetlen
tovabba, hogy a kontinens fellenditse a megujuléenergia-infrastruktirara és a vezetékes gaz
megfeleld alternativdira irdnyuld beruhdzasokat. Ez azonban beletelik némi idébe. Mindekdzben
6sszehangolt valaszlépéseket kell tennie a koltségvetési politika teriiletén ahhoz, hogy mérsékelni
tudja az energiavalsag negativ hatasait.

Eurdépa aktualis koltségvetési intézkedéseinek tobbségét 2023-ra is kiterjesztették, és ezek atlagosan
tobb mint a GDP 3 szazalékat teszik ki (megkozelitik a GDP 5 szazalékat vagy 600 millidrd eurénal is
magasabb 6sszegre rignak 2021 szeptembere 6ta). A legtébb orszagban az intézkedések (példaul
arplafonok, energialigyi addcsokkentések, likviditasi és tokeinjekcidk, allami kezességgel biztositott
kolcsonok és kényszerszabadsag-konstrukciok) 6sszértéke nagyjabdl a Covid19-csomagok felét teszi
ki. Az EU kormanyzatai varhatéan tovabb novelik a kiadasaikat az energiavalsag miatt.

A fokozddé bizonytalansag kdvetkeztében a vallalkozdi bizalom is csokken. Ezenkivil az elbocsatasi
ciklus is megkezdddott a munkaerdkoltségek emelkedése miatt. Ez féként azokra az dgazatokra
jellemzd, amelyek erds fellendlilést tapasztaltak a vilagjarvany alatt, mint amilyen példaul a
technoldgiai szektor.
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Noha a kdzponti bankok elszantan kizdenek az inflacio ellen, a kozeljovében az tovabbra is magas
marad. 2023-ban globalis szinten atlagosan 6,4 szdzalékos inflacié varhatd, amely 2024-ben 3,9
szazalékra csokken. A fejlett gazdasagokban az elérejelzések szerint 4,7 szdzalékos lehet az inflacié
2023-ban (a 2022-ben mért 7,4%-os értékhez képest). A keresetekre helyez6dé nyomas, valamint a
tartdsan magas energia- és élelmiszerarak miatt egészen 2024 végéig 2,4 szazalék korlli inflacid
varhato - kiilondsen Eurdopaban. A feltérekvd piacokon minddssze 8,5 szazalékig csokken az inflacio (a
2022-es 10,4 szazalékroél), és 2024-ben is magas, 5,9 szazalék korlli érték prognosztizalhaté.

Hogyan épithetunk hidakat egy széttagolédott vilaghan?

Az ukrajnai haboru miatt Ujbdl felutotték a fejlket a geopolitikai kockazatok. A haboru Eurépaban
olyan politikai és gazdasagi kévetkezményekkel jar, amelyek a jovében is meghatdrozzak majd a
szakpolitikai vitakat. Fennall a veszély, hogy az energiavalsag politikai krizisbe fog torkollni, ha az EU
nem tud egységesen fellépni a kdvetkez6 két évben. 2024 majusdban eurdpai parlamenti
valasztasokra is sor kerll majd. Emellett valdszinlileg az USA és Kina kozott fennalld, szankciokon
keresztili gazdasagi haboru is folytatodni fog.
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